ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE SEPTIEMBRE DE 2008

Tema del mes

ESTRATEGIAS PARA AFRONTAR LA CRISIS FINANCIERA ¢QUE ESTAN HACIENDO LOS BANCOS?

En la préactica cotidiana se reconoce que la actividad de los bancos e instituciones financieras es por definicién riesgosa y que
por lo tanto es poco presumible suponer que los depositantes e inversionistas bancarios desconozcan la posibilidad de enfrentar
crisis financieras en determinado momento. No obstante, tampoco se puede asegurar que el estar al tanto de estos riesgos,
disminuya en algin grado los efectos nocivos que se producen ante una dificultad imprevista.

La posibilidad o la presencia de crisis sistémicas exige que las decisiones sobre el sistema financiero no sean adoptadas
Unicamente en el contexto de seguridad y solvencia de una institucién en particular, sino evaluando las consecuencias
econdémicas que pueden acarrear decisiones de cierre de una o de un grupo de instituciones financieras. Se entiende entonces
la importancia de la responsabilidad que manejan las autoridades y organismos de control, cuando llega el momento de tomar
medidas para detener o disminuir sus efectos.

Para cumplir con este objetivo, existen una amplia gama de facultades e instrumentos con la intencién de salvaguardar la
estabilidad del sistema como son la supervision prudencial, el sistema de garantia de depositos, la existenciadel prestamista de
Ultima instancia, entre otros. ¢Pero qué determina su éxito? Es importante que se tomen en cuenta, al menos, algunos
requisitos adicionales como la seguridad de que quienes asumieron riesgos innecesarios se reponsabilicen de los costos de
reestructuracion, la vigilancia del destino de los fondos que se entreguen para la reestructuracion y la existencia de la voluntad
politica para tomar esta medida sin que constituya un estimulo equivocado.

Lleg6 el momento en el que los bancos adopten nuevas estrategias de negocio que les permitan recapitalizar sus balances, por
encima de las medidas emergentes tomadas por sus respectivos gobiernos. Es asi que encontrar ‘una solucién global, para un
problema global’, fue la consigna de Gordon Brown primer ministro britanico para enfrentar una crisis financiera que mantiene
en zozobraa las economias del mundo. Esta misma idea la compartieron por los representantes del Banco Central Europeo, la
Reserva Federal de los Estados Unidos, el Banco de Inglaterra, los bancos centrales de Suiza, Canaday Suecia, y otros tres
bancos de Europa y América del Norte que unieron sus fuerzas para hacer un ‘recorte coordinado de medio punto’ en todos sus
tipos de interés.

Estas iniciativas van de la mano con las decisiones del G7 quienes acordaron desarrollar un plan de accién comun para afrontar
la crisis. Una adecuada coordinacion financiera complementada con medidas que recuperen la confianza para las operaciones
interbancarias, mas la posibilidad de contar con garantias a los préstamos entre bancos como depositarias para los ahorristas,
serian las principales acciones a tomar durante los préximos meses. También se empiezan a considerar politicas para fortalecer
los sistemas de supervision de flujos entre las instituciones financieras, medida que de haber sido instaurada a tiempo hubiera
sino evitado los percances actuales, disminuido sus impactos.
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Fuente:

SAMANIEGO, Pablo y VILLAFUERTE, Mauricio, Los bancos centrales y la administracién de crisis financieras: teoria, experiencia internacional y el caso
ecuatoriano, Revista Cuestiones Econémicas n°32, septiembre de 1997.

LIBERTAD DIGITAL. ES, Noticias, www.libertaddigital.com/economia/causa-y-origen-de-la-crisis-financiera-1276329075.

EL MUNDO.ES, Noticias, www.elmundo.es/mundodinero/2008/10/08/economia/1223464174

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos
Privados del Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui
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INDICADORES INTERNACIONALES Y NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizaciéon de monedas Dic-06

Euros por Délar 0,75
Yenes por Délar 114,84
Pesos Colombianos por Délar 2.194,23
Soles Peruanos 3,11
Real Brasilefio por Délar 2,09
Peso Argentino por Délar 2,97
Peso Chileno por Délar 511,96
Peso Mexicano por Délar 10,54
Precio del Petrdleo Dic-06
Precio del Petrdleo (US$ por barril) 50,53
Tasas de interés internacionales Dic-06
Tasa FED FUNDS 5,25%
Tasa Banco Central Europeo 3,50%
Tasa Prime 8,25%
Tasa LIBOR (90 dias) 5,36%
inidices Bolsas de Valores

12.494,87

2.424,16

Riesgo Pais

Argentina 216
Brasil 192
Colombia 161
Ecuador 920
México 98
Pert 118
Chile 87
América Latina 193

Dic-07
0,67
111,04
1.950,00
2,91

Dic-07
82,26

Dic-07
4,25%
4,00%
7,25%
4,73%

Dic-07

13.359,61
2.676,79
Dic-07

Dic-07

0,57%
3,32%
3,32%

0,27%
10,12%
Dic-07
10,72%
5,64%
5,08%
nd
Dic-07
21,70

23,65

100,44%

97,04%

Jul-08
0,64
108,19
1.788,91
2,82
1,56
3,03
502,24
10,03
Jul-08
112,00
Jul-08
2,00%
4,00%
5,00%
2,79%

11.322,40
2.278,10

613
228
210
664
171
184
181
323

VARIABLES NACIONALES

Jul-08

0,59%
9,87%
7,72%

3,55%
16,42%
Jul-08
9,52%
5,36%
4,16%

1,01%
Jul-08
6,54

7,60

100,08%
92,31%

Ago-08
0,68
109,54
1.910,22
2,96
1,63
3,03
516,70
10,21
Ago-08
101,60
Ago-08
2,00%
4,25%
5,00%
2,81%
Ago-08
11.530,80
2.389,30

Ago-08

0,21%
10,02%
7,94%

-0,82%
15,23%

Ago-08
9,31%
5,30%
4,01%
1,00%

Ago-08
8,64

9,09

99,97%
91,81%

Sep-08 TV. (%

0,69 1,7%
104,84 -4,3%
2.176,75 14,0%
2,98 0,8%
1,92 18,1%
3,12 3,1%
530,17 2,6%
10,93 7,1%
Sep-08 T.V. (%,
100,64
Sep-08
2,00% 0,00
3,75% -0,50
5,00% 0,00
3,04% 0,23
Sep-08
10.850,60
2.776,80
944 273
304 65
307 85
1.001 277
242 61
286 83
189 16
413 68

Sep-08
0,66% 0,45
9,97% -0,05
8,65% 0,71
0,71% 0,02
14,01% -0,01
Sep-08 T.V. (pp)
9,31% -
5,29% -0,01
4,02% 0,01
1,00% -
Sep-08 V.A.
574 -2,90
5,97 -3,12

95,69% -4,28%
78,86%  -12,95%

Inflacion Dic-06
IPC
Tasa de Inflacién Mensual -0,03%
Tasa de Inflacién Anual 2,87%
Tasa de Inflacién Acumulada 2,87%
IPP Nacional (1, 2)
Tasa de variacién Mensual -1,07%
Tasa de variacién Anual 2,14%
Tasas de interés domésticas Dic-06
Tasa Activa Referencial 9,86%
Tasa Pasiva Referencial 4,87%
Margen Financiero 4,99%
Tasa Interbancaria - Promedio Diario 2,90%
Monto negociado Bolsa de Valores (3) Dic-06
Quito 14,98
Guayaquil 14,81
Precios Deuda externa Ecuatoriana
Global 12 93,43%
Global 30 86,58%
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de
Chile
NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcuentual
T.V. (pp): Tasa de variacién mensual en puntos porcentuales
V.A.: Variacién mensual absoluta
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(1) Se calcula en base a 18 paises que tienen mayor comercio con el pais, excluyendo el petréleo. La serie tiene como base 1994.

(2) Excluyen los productos de exportacién.

(3) Datos en millones de délares. Corresponde a las operaciones del dltimo dia del mes.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real Dic-06 Dic-07 Jul-08 Ago-08 Sep-08 T.V. (%)
Producto Interno Bruto (1) 21.553 22.090 23.067 23.067 23.067 0%
Tasa de crecimiento anual (PIB) 3,90% 2,49% 4,25% 4,25% 4,25% 0%

Indicadores monetarios
Reservas Internacionales

P 2.023,3 3.520,8 6.161,4 6.372,3 6.511,4 139,1
Liquidas
Monedas (nueva emisién) 66,0 71,4 75,3 75,0 75,2 0,2
Zegg:m LIS A 1.870,6 3.197,6 5.760,7 6.006,3 6.256,4 250,1
Titulos del Tesoro (2) 1.168,5 1.168,3 1.131,0 1.136,2 1.133,7 -2,5
Tltlulos del BCE - Bancos 24,6 50,0 26,0 50,0 50,0 :
Privados (3)
Depésitos Totales 9.941,5 11.779,3 13.880,3 14.068,9 14.089,2 20,3
Crédito Interno 7.150,7 8.226,2 7.214,3 7.223,4 7.199,9 23,5
Profundizacién financiera (4)
Depésitos / PIB 21,15% 25,72% 28,61% 29,00% 29,05% 0,04
Crédito / PIB 15,41% 17,97% 14,87% 14,89% 15,22% 0,33

Depbsitos + Crédito) / PIB 36,56% 43,69% 43,49% 43,89% 44,26%
COMERCIO EXTERIOR (5)

Comercio exterior Dic-06 Dic-07 Jul-08

Exportaciones 12.728,2 14.321,3 11.911,9 13.681,9 55,87%
Petroleras 7.544,5 8.328,6 7.957,6 9.161,1 86,45%
No petroleras 5.183,6 5.992,7 3.954,4 4.520,8 16,99%

Tradicionales 2.200,2 2.447,1 1.711,7 1.946,3 22,22%
No tradicionales 2.983,5 3.545,7 2.242,7 2.574,5 13,32%

Importaciones 11.264,6 12.895,2 9.340,1 10.954,6 37,33%
Bienes de Consumo 2.585,0 2.901,3 2.044,6 2.370,6 34,47%
Combustibles y lubricantes 2.380,9 2.578,3 1.754,0 2.184,5 46,75%
Materias Primas 3.469,3 4.093,5 3.194,5 3.701,3 39,45%
Bienes de Capital 2.829,4 3.319,3 2.344,7 2.694,5 30,19%

Balanza Comercial 1.448,7 1.719.3 2.505,7 2.695,6 130,91%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Minist _*(TQSH&FENLAC‘E.

NOTAS: Sep-08

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcuentual

V.A.: Variacién mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variacién anual

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de délares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el

tercero y cuarto balances.
(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depésitos bancarios
(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.
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SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

V.A.

Indicadores generales Dic-06 Dic-07 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Desde dic-06 Desde Dic-07

Numero de Instituciones en el Sistema

X . 78 78 75 75 74 -4 -4
Financiero (1)
Numero de Bancos 24 24 24 24 25 1 1
Sistema Financiero (1): Activos + 169485  19.6709 220497 226462  22.6553 5.706,7 2.984,4
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 14.686,2 16.928,7 19.215,8 19.732,7 19.714,0 5.027,7 2.785,2
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.271,2 2.342,4 2.304,0 2.392,6 2.432,4 161,2 90,0
Bancos: Inversiones 2.053,7 2.082,5 2.057,2 2.149,2 2.197,6 143,9 115,1
S|§te_ma Financiero (1): Provisiones para 532.4 5788 4648 4761 4826 498 06,2
créditos
Bancos: Provisiones para créditos 409,7 431,7 464,7 475,9 482,4 72,7 50,7
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.610,3 1.867,4 1.636,5 1.689,4 1.716,0 105,6 -151,4
Bancos: Patrimonio 1.235,7 1.437,9 1.636,0 1.688,9 1.715,5 479,7 277,6
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 308,9 311,4 275,7 311,9 -308,9 -311,4
Utilidades banco estatal abierto (2) 37,9 59,5 35,2 39,3 43,4 55 -16,1
Utilidades bancos privados (2) 201,2 194,5 192,8 217,7 239,0 37,8 44,5
Bancos: Utilidades totales (2) 239,1 253,9 228,0 257,0 282,3 43,2 28,4
CErER Desde dic-06 Desde Dic-07
Sistema Financiero (1): Cartera Total 7.892,7 8.962,6 8.141,6 8.415,4 8.653,6 761,0 -309,0
Bancos: Cartera Total 6.379,9 7.139,1 8.139,6 8.413,3 8.651,5 2.271,6 1.512,4
- Cartera por vencer 6.565,3 7.354,7 8.358,9 8.573,8 8.828,0 2.262,8 1.473,4
- Cartera Vencida 224,3 216,1 245,3 105,2 99,1 -125,1 -116,9
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 8.000,3 9.158,1 9.856,3 9.709,5 9.991,7 1.991,4 833,7
Depésitos : el -
Desde dic-06 Desde Dic-07
Sistema Financiero (1):Total de depésitos 10.027,1 11.860,5 13.867,1 14.293,2 14.089,2 4.062,1 2.228,7
Bancos: Total de depésitos 8.755,5 10.249,1 12.053,1 12.439,1 12.226,8 3.471,4 1.977,8
- Depésitos monetarios 3.615,2 4.257,4 5.020,0 5.248,7 5.159,1 1.544,0 901,7
- Depésitos de ahorro 2.354,8 2.824,5 3.160,7 3.259,2 3.184,0 829,2 359,6
- Depésitos a plazo 2.785,5 3.167,2 3.872,4 3.931,2 3.883,7 1.098,2 716,5
De 1 a 30 dias 28,2% 29,33% 29,6% 28,1% 29,7% 1,5% 0,3%
De 31 a 90 dias 31,3% 32,92% 32,7% 34,4% 34,4% 3,1% 1,5%
Estructura De 91 a 180 dias 18,7% 19,41% 21,4% 22,3% 19,1% 0,4% -0,3%
De 181 a 360 dias 14,0% 13,29% 13,2% 12,3% 13,6% -0,4% 0,3%
De 361 dias 0 mas 7,8% 5,0% 3,1% 2,9% 3,2% -4,6% -1,7%

Variacion indicador
Desde Dic-07

Indicadores

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO 7,82 5,96 6,30 5,78 5,74 v
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

PRIVADOS 8,73 9,00 9,02 9,09 8,89

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8,62 8,55 8,61 8,58 8,40 v

Cartera Vencida / Total Cartera y

0/ 0, 0/ 0/ 0/
Contingente ESTATAL ABIERTO Dkt e Dkt Dk D
Cartera Vencida / Total Carteray
Contingente PRIVADOS 1.2% 1,0% 11% 11% 2,3%
Cartera Vencida / Total Cartera
' Y 1,1% 1,0% 1,1% 1,1% 2,3%

Contingente TOTAL

Activos Productivos / Pasivos con Costo

0 0, 0 0/ 0,
ESTATAL ABIERTO 167,1% 176,0% 175,1% 174,5% 169,7%
Activos Productivos / Pasivos con Costo 140.5% 140.3% 142 1% 143.9% 145 2%
PRIVADOS =7 e R o en
Activos Productivos / Pasivos con Costo
ToTar e i 143,1% 143,5% 145,3% 146,8% 147,6%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

0/ 0, 0/ 0/ 0,

Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) 282 825% i (e sz v
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio
Promedio PRIVAIJDOS @ 21,0% 16,9% 14,7% 16,4% 17,8% A
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio
B s ey ciclo @ Patimont 19,0% 21,9% 14,8% 16,4% 17,9% v
Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio
ESTL»JATAL ABIER’JTOI(II?OEA)) v I 3.1% 4.3% 22% 24% 27% v
Resultados del Ejercicio (2) / Activo
Brom oo PRIVADOS 2 2,1% 1,7% 1,5% 1,6% 1,8% A
Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio

y ercicio @)/ Activ : 2,.2% 2.0% 1,5% 1.7% 1,9% v

TOTAL

Fondos Disponibles / Depésitos a Corto

0, 0, 0, 0, 0,
Plazo ESTATAL ABIERTO 34,2% 45,3% 35,7% 37,7% 40,3% v
Activo Corriente / Pasivo Corriente
CRIVADOS. v ! 34,2% 38,6% 40,8% 38,9% 37.4% v
Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 34,2% 39,3% 40,2% 38,8% 37,8% v
100 mayores depositantes (4) 91,6% 105,3% 115,1% 112,5% 104,2% v
FUENTES: Superintendencia de Bancos ; ‘NyL“ENEACE
NOTA: sep-08

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacion los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

(4) Desde 2005, corresponde a la informacién del mes anterior.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE

PROFUNDIZACION FINANCIERA

ago-05
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Exportaciones ===e===T\/A
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE,
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

ACTIVOS + CONTINGENTES
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CARTERA POR VENCER POR TIPO DE CREDITO
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FUENTES: Superintendencia de Banco
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* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicién de las principales cuentas al mes de septiembre de 2008, fecha en la que se tiene informacién publica completa referente a

los bancos operativos.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE SEPTIEMBRE 2008

Comentario:

Durante el mes de septiembre, la economia ecuatoriana estuvo a la expectativa de las diferentes medidas que se han dado frente a
la crisis financiera mundial. Si bien es cierto que, en un principio, parecia no percibir los efectos de la crisis, varias de las cifras
mensuales demuestran una afectacion paulatina en las variables. Una de las mas sensibles para este mes fue el riesgo pais que
se ubico en 1.001 puntos. Correspondié a mas del doble del promedio de América Latina (413) y actualmente es el méas alto de
toda la region.

En lo que se refiere al sector real, el PIB en términos constantes fue de 23.067 millones de délares manteniendo la tasa de
crecimiento proyectada de 4,25% vy el PIB per capita en términos constantes 1.624 délares (de acuerdo a nuevas previsiones del
Banco Central, aun no publicadas, el PIB creceria este afio en 5,2%. Esto discrepa con las cifras publicadas por el Banco Mundial
en las que se asegura que debido a la crisis, la economia apenas alcanzarian a crecer entre el 3 y 4%).

La Reserva Internacional de Libre Disponibilidad siguié en aumento y se ubic6 en 6.115,4 millones de ddlares, lo que representa
una diferencia de 139,1 millones de ddlares respecto al mes de agosto.

La inflacion en septiembre fue de 0,66% lo que implica 0,45 puntos porcentuales por encima de la cifra de agosto. De acuerdo al
INEC, esto responderia principalmente al efecto del inicio del afio escolar en la Sierra. Por su parte, el IPP subio de -0,82% en
agosto a 0,71% en septiembre, lo que podria resultar de un ajuste de precios en los insumos productivos.

En el comercio exterior de bienes y servicios, la balanza comercial acumulada a agosto es positiva y se ubicd en 2.695,6 millones
de ddlares. En agosto las exportaciones variaron en 55,87% con respecto al mismo mes de 2007, lo que responde en gran parte
al aumento de las exportaciones petroleras que se ubican en 9.161,1 millones de doélares FOB, es decir, un 86,45% mas en
relacion a 2007. Las exportaciones no petroleras, tradicionales y no tradicionales muestran un modesto crecimiento. De igual
manera, las importaciones aumentaron en 37,33% frente a 2007, siendo los combustibles y lubricantes con 46,75% y las materias
primas con 39,45% los componentes de mayor crecimiento para este periodo.

En el ambito financiero, la tasas de interés activa se mantuvo en 9,31% y la pasiva bajé en 0,01 puntos porcentuales (5,30% a
5,29%). El spread financiero subié en 0,01 puntos porcentuales por encima del mes anterior. Hay que sefalar que las tasas
maximas se calculan de acuerdo al método discrecional que aplica el organismo encargado de publicar las tasas y a través del
manejo de los factores de riesgo con los que se calculan los maximos.

El sistema financiero aument6 la profundizacion financiera ((depdsitos+créditos)/ PIB), ubicandose en 44,26% (0,37 puntos
porcentuales por encima del mes anterior) lo que implica crecimeinto en los valores de depdsitos totales y crédito interno. También
los activos+contingentes muestran crecimiento en relacion al afio 2007 (diciembre) de 2.796,2 millones de doélares y uno de 18,7
millones de délares respecto a agosto de 2008. Aunque la inversiones también reflejan un incremento respecto al mes anterior,
este es imperceptible y menor al monto de diciembre de 2007 en 20,4 millones de ddlares. Por otro lado, las cifras de la banca son
positivas en cuanto a patrimonio con un crecimento respecto al mes anterior de 1,57%.

En cuanto al total de cartera + contingentes existe un aumento de 2,91% frente a agosto lo que significa un incremento en
colocaciones. No obstante, por el lado de las captaciones existe una caida de los depositos totales del sistema en 1,43%, siendo
esto mas evidente en la banca, donde existe una diferencia de 212 millones de délares menos que el mes anterior. Persiste una
marcada tendencia hacia las colocaciones de corto plazo: los depésitos de 31 a 90 dias se mantienen en 34,4% del total, luego
estan los depdsitos de 1 a 30 dias con 29,7% (presentan un aumento de 1,6 puntos porcentuales), en tercer lugar los de 90 a 181
dias con 19,1% vy finalmente los de 181 a mas de 360 dias con un 16,8%.

El panorama econ6mico para septiembre es preocupante, pues si bien es cierto que varias de las cifras se mantienen estables o
crecen de manera continuada, todavia no se reflejan los efectos de la crisis mundial. Queda la expectativa sobre las medidas
contingentes que se tomaran a nivel pais, para disminuir sus consecuencias en el largo plazo.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados del Ecuador coordina la
distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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