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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE FEBRERO DE 2008
Tema del mes

Riesgos y Calificacién de Riesgo

Para introducir los conceptos de riesgos y de calificaciones, se debe comprender que el negocio bancario estad dado en mayor medida por la
gestion de riesgos.

Si una institucion financiera toma mayoresriesgos, debe esperar mayores retornos puesto que la relacion existente entre estos es directamente
proporcional; sin embargo a mayor exposicion al riesgo se incrementa la probabilidad de que el banco presente mayores pérdidas y enfrente
problemas de solvenciaa futuro. Es por esta razon que el objetivo principal de la administraciénde un banco es asegurarse que la exposicional
riesgo esté relacionada con la capacidad para absorber las pérdidas generadas por los riesgos asumidos asi se pueden llegar a generar
rentabilidad y asegurar la solvencia de la institucion.

Con la finalidad de establecer parametros generalesy cominmente aceptados por las instituciones financieras, en el primer acuerdo de Basilea
se implanté como norma general el requerimiento de un capital minimo igual al 8% de sus activos ponderados por riesgo.

Posteriormente, la innovacionfinancieray el incremento en el uso de complejos productos financieros para mitigar los riesgos llevaron a revisar
el primer acuerdo. Como resultado de esta revision Basilea Il propuso incrementar la seguridad y solidez del sistema haciendo énfasis en el
manejo de los riesgos y fortaleciendo el control interno de los bancos, la revision de los procesos regulatorios y la disciplina de mercado.
Para la gestion de riesgos se toman en cuenta ciertos principios:

- Independencia de la funcién de riesgos en la toma de decisiones, es decir, que el area de riesgos seré independiente del area de negocios
- Homogeneidad en los sistemas de medicién y métodos de evaluacion del riesgo

- Uniformidad de estructuras, procesos y funcionamiento de las unidades responsables de la gestion bancaria.

- Globalidad en el proceso de la gestion del riesgo, es decir, una vision global e integral del riesgo.

Bajo estos principios la administracion integral de riesgos busca establecer un proceso que permita identificar, medir, controlar y monitorearla
exposicion al riesgo definiendo politicas, metodologias, procesos y procedimientos generales y especificos para cada tipo de riesgo.

Riesgo es la probabilidadde sufrir una pérdida de valorecondémico. Para comprenderlo, hay que considerar los posibles escenarios futuros. Los
riesgos pueden tener distintas clasificaciones siendo las méas aceptadas:

- Riesgo de Mercado

o Tasa de Interés

0 Mercado

o Tipo de Cambio

- Liquidez

- Crédito

- Operacional

o Legal

0 Seguridad de Informacion

o Continuidad del Negocio

0 Operativo (Personas, Procesos, Tecnologia)

- Pais

La actividad bancaria, estd cominmente relacionada, por sus operacionestradicionales, al riesgo de crédito aunque es sobre el que existen mas
controles tanto internos como externos. Dicho riesgo es la probabilidad de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de los clientes o por
deterioro de la calidad del crédito. Entre los componentes del riesgo del crédito podemos sefialar: Riesgo de Incumplimiento y Riesgo de
Recuperacion.

Una adecuadaadministracion de crédito identifica politicas, procedimientosy metodologiasde evaluaciénasi como una estructura de limites de
riesgo.

Una herramienta utilizada con frecuencia para determinar el potencial de riesgo son las calificaciones, que son opiniones fundadas, pero
esencialmentesubjetivas, por que no son el resultado de la aplicacion de formulas rigidas. Es la opinion independiente sobre la capacidad para
cumplir con las obligaciones financieras constituyendo una forma estandarizada de medir el riesgo.

Segun la Superintendencia de Bancos del Ecuador, “Se entiende como calificacion de riesgo al proceso de evaluacion realizado por firmas
especializadas, de acuerdo con la metodologiay una escala previamente establecida por la Superintendenciade Bancos y Seguros o de las
metodologiasutilizadas por cada firma, para lo cual debe existir autorizacionpreviade esta institucién, cuyo resultado expresauna opinién sobre
la capacidad de las instituciones del sistema financiero, la sociedad controladora, las subsidiarias y afiliadas, en el pais o en el exterior, para
administrar los riesgos con terceros; y, sobre la solvencia de la entidad, para lo cual la firma revisara los activos de riesgo y contingentes, asi
como los titulos emitidos por la institucién; con la finalidad de cumplir las obligaciones con el publico”

Es precisamente sobre este tema que la Superintendenciade Bancos y el Gobierno Nacional plantearonreformas a la normativaque regula el
manejo de la informacion de la Central de Riesgos, en dicha alteracion se establecié que la informacién de la central de riesgos es meramente
informativay no es vinculante. Ademas se prohibi6 expresamenteque los burds de crédito entregueninformacion sin la autorizacionde su titular.
También se establecié que la Superintendenciade Bancos y Seguros no entregaracertificaciones sobre la Central de Riesgos, las cuales seran
entregadas por los burés de crédito, siempre que sea solicitada en forma personal por el titular de la informacion.

MIATIENLACE
Feb-08

Fuente: FUNDACION ECUADOR, Los Riesgos en el Sector Bancario y Financiero , jueves 13 de marzo 2008

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados del Ecuador coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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INDICADORES INTERNACIONALES Y NACIONALES

Variacién al 29 de feb 08 desde ene {

CONCEPTO Dic-05 Dic-06 Dic-07 Ene-08 Feb-08 08 (en porcentajes, millones de
USS$ o puntos porcentuales)

VARIABLES INTERNACIONALES

Euros por Délar 0,8334 0,7479 0,6733 0,6662 0,6511 -2,28%
Yenes por Délar 116,08 114,84 111,04 104,58 102,18 -2,30%
Cotizacién de las Pesos Colombianos por Délar 2.212,46 2.194,23 1.950,00 1.877,67 1.788,16 -4,77%
Monedas. Indice de S°les Peruanos ] 3,3224 3,1132 2,9068 2,8473 2,8053 -1,47%
Tipo de C:slmbio Real Real Brasneﬁo por Délar 2,2175 2,0870 1,7107 1,7074 1,6265 -4,74%
y Precio del Petroleo Peso Argentino por Délar 2,9256 2,9717 3,0597 3,0646 3,0668 0,07%
Peso Chileno por Délar 499,33 511,96 481,96 450,73 438,83 -2,64%
Peso Mexicano por Doélar 10,32 10,54 10,55 10,51 10,40 -1,09%
Precio del Petréleo (US$ por barril) 45,9 50,53 82,26 78,43 87,07 11,02%
Tasa FED FUNDS 4,25% 5,25% 4,25% 3,00% 3,00% 0,000
Tasas de Interés  Tasa Banco Central Europeo 3,50% 3,50% 4,00% 4,00% 4,00% 0,000
Internacionales e Tasa Prime 7,25% 8,25% 7,25% 6,00% 6,00% 0,000
Indices Bolsade 1555 | IBOR (90 dias) 4,53% 5,36% 4,73% 3,11% 3,06% -0,054
Valores Dow Jones 10.744 12.495 13.360 12.443 12.377 -0,53%
Nasdag 2.206 2.424 2.677 2.349 2.291 -2,45%
Argentina 498 216 411 467 500 33
Brasil 305 192 222 256 265 9
Colombia 232 161 197 256 257 1
) . Ecuador 655 920 614 650 640 -10
Riesgo Pais 1« ico 121 98 151 180 171 -9
Peri 202 118 179 205 220 15
Chile 77 87 153 165 169 4
América Latina 269 193 270 298 311 13

VARIABLES NACIONALES

IPC
Tasa de Inflacién Mensual 0,30% -0,03% 0,57% 1,14% 0,94% -0,20
Tasa de Inflacién Anual 3,14% 2,87% 3,32% 4,19% 5,10% 0,91
Inflacion Tasa de Inflacion Acumulada 3,14% 2,87% 3,32% 1,14% 2,10% 0,96
IPP Nacional (2)
Tasa de variacion Mensual 1,25% -1,07% 0,27% 0,03% nd
Tasa de variaciéon Anual 3,65% 2,14% 10,12% 25,94% nd
Tasa Activa Referencial 8,99% 9,86% 10,72% 10,74% 10,50% -0,24
Tasas de Interés  Tasa Pasiva Referencial 4,30% 4,87% 5,64% 5,91% 5,97% 0,06
Domésticas Margen Financiero 4,69% 4,99% 5,08% 4,83% 4,53% -0,30
Tasa Interbancaria - Promedio Diario 2,30% 2,90% nd 3,00% 1,50%
Montos negociados
9 Quito 2,4 15,0 21,7 14,1 12,2 -1,9
en Bolsa de Valores
& m'”orzg)s de US$ ¢\ ayaquil 6.2 14,8 237 6.4 16,9 10,5
Precios Deuda  Global 12 101,4% 93,4% 100,4% 101,9% 102,3% 0,32
Externa Ecuatoriana gjohal 30 91,9% 86,6% 97,0% 97,7% 97,9% 0,20
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas MULTIE_HI.ACE
NOTAS:

Feb-08

(1) Se calcula en base a 18 paises que tienen mayor comercio con el pais, excluyendo el petréleo. La serie tiene como base 1994.
(2) Excluyen los productos de exportacion.
(3) Corresponde a las operaciones del ultimo dia del mes.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

Variacién al 29 de feb 08 desde
ene - 08 (en porcentajes,
Dic-05 Dic-06 Dic-07 Ene-08 Feb-08 millones de US$ o puntos
porcentuales)

CONCEPTO

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Tasa de crecimiento anual (PIB) 6,00% 3,90% 2,65% 4,25% 4,25% 0,00

e LU I 2.146,9 2.023,3 3.520,8 35111 3.989,.4 4784
Liquidas

Monedas (nueva emision) 62,8 66,0 71,4 72,2 72,1 -0,1

Depésitos del Sector Publico en
Indicadores  |el BCE

Monetarios  [Titulos del Tesoro (2) 1.146,9 1.168,5 1.168,3 1.168,2 1.170,0 1,8
Titulos del BCE - Bancos

2.087,3 1.870,6 3.197,6 3.121,3 3.643,5 522,3

) 26,7 24,6 50,0 50,0 50,0 0,0
Privados (3)
Dep6sitos Totales 8.513,4 9.941,5 11.817,4 11.976,2 12.367,3 391,1
Crédito Interno 6.300,4 7.150,7 8.210,0 8.277,6 8.163,4 -114,2
Depésitos / PIB 19,77% 21,15% 23,04% 21,49% 21,82% 0,34%

(Depésitos + Crédito) / PIB 33,36% 36,56% 39,08% 36,33% 36,84% 0,50%

COMERCIO EXTERIOR (5)

Variaciéon ene 08 - ene 07 (tasa

CONCEPTO Dic-05 Dic-06 Nov-07 Dic-07 Ene-08 de crecimiento)
Exportaciones 10.100 12.728 12.477 13.852 1.523 72,4%
Petroleras 5.870 7.545 7.362 8.279 1.050 135,3%
Ventas al Exterior| No petroleras 4.230 5.184 5.115 5.573 473 8,2%
Tradicionales 1.925 2.200 2.165 2.387 210 4,2%
No tradicionales 2.305 2.983 2.950 3.186 263 11,6%

Importaciones 9.563 11.265 11.151 12.592 1.221 23,7%

Combustibles y lubricantes 93,1%

Bienes de Capital 2.557 2.829 2.785 3.162 310 2,4%
Balanza Comercial 532 1.449 1.319 1.268 302 -390,7%
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas e ”H‘.—FFH%
NOTAS: Feb-08

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de délares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el tercero y cuarto balances.
(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depésitos bancarios

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.
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SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS - PRINCIPALES

INDICADORES

Variacion al 29 de febrero
. . . millones de USD y puntos
CONCEPTO Dic-05 Dic-06 Dic-07 Ene-08 Feb-08 ( P
porcentuales)
desde Dic-05 desde Dic-06
N.umer.o de Instituciones en el Sistema 75 79 78 78 78 3 1
Financiero (1)
Numero de Bancos 25 24 24 24 24 -1 0
Sistema Financiero (1): Activos + 13.896 16.964 19.690 19.712 20.016 6.119 3.052
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 12.094 14.686 16.929 16.918 17.214 5.120 2.528
Sistema Financiero (1): Inversiones 1.626 2.277 2.350 2.453 2.332 706 55
Bancos: Inversiones 1.502 2.054 2.082 2.176 2.053 551 -1
Indicadores S|§l(-?ma Flnanleero (1): Provisiones para 474 532 579 586 503 120 61
generales  Créditos y contingentes
Ban(?os: Provisiones para créditos y 282 210 432 438 443 62 a4
contingentes
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.242 1.613 1.870 1.885 1.911 668 298
Bancos: Patrimonio 947,0 1.235,7 1.437,9 1.446,3 1.471,2 524 235
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 199,7 294,6 310,1 30,7 65,4 -134 -229
Utilidades banco estatal abierto (2) 18,3 37,9 IS 5,5 10,4 -8 -27
Utilidades bancos privados (2) 140,2 201,2 194,5 18,9 43,3 -97 -158
Bancos: Utilidades totales (2) 158,5 239,1 253,9 24,4 53,7 -105 -185
Sistema Financiero (1): Cartera Total 6.297 7.896 8.967 9.058 9.132 2.835 1.235
Bancos: Cartera Total 5.053 6.380 7.139 7.203 7.259 2.206 879
Cartera - Cartera por vencer 5.169 6.565 7.355 7.400 7.466 2.297 901
- Cartera Vencida 266 224 216 240 263 -3 38
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 6.249 8.000 9.158 8.755 8.833 2.584 833
Depésitos Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 8.487 10.039 11.875 12.074 12.271 3.783 2.232
Bancos: Total de depésitos 7.353 8.755 10.249 10.422 -7.353 -8.755
- Dep6sitos monetarios 3.079 3.615 4.257 4.368 4.344 1.265 729
- Depésitos de ahorro 1.905 2.355 2.824 2.790 2.805 900 450
- Dep6sitos a plazo 2.370 2.786 3.167 3.264 3.432 1.063 647
De 1 a 30 dias 28,7% 28,2% 29,3% 28,8% 26,9% -1,8% -1,3%
De 31 a 90 dias 33,3% 31,3% 32,9% 32,8% 33,9% 0,6% 2,6%
Estructura De 91 a 180 dias 23,1% 18,7% 19,4% 20,4% 21,6% -1,5% 2,9%
De 181 a 360 dias 12,4% 14,0% 13,3% 12,4% 13,5% 1,1% -0,5%
De 361 dias 0 mas 2,4% 7,8% 5,0% 5,5% 4,1% 1,7% -3,7%
Mejoré o empeoré
CONCEPTO Dic-05 Dic-06 Dic-07 Ene-08 Feb-08 el indicador
Desde dic - 07
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)
ESTATAL ABIERTO 8,40 7,82 5,96 5,87 5,83 A
Canital Pasivo / Patrimonio (en niUmero de veces) 054 a73 9.00 012 0.09 A
P PRIVADOS ' ' ! ' !
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)
TOTAL 9,40 8,62 8,55 8,64 8,61 A
Cartera Vencida / Total Cartera y
0, 0 0/ 0, 0,
Contingente ESTATAL ABIERTO Siler e e D Bt M
Calidad de (Cartera Vencida/ Total Carteray
0, 0, 0, 0, 0,
Activos Contingente PRIVADOS L72% 118% 1,02% 1.12% 1.22% v
Cartera Vencida / Total Cartera y
0/ 0, 0, 0, 0,
Contingente TOTAL 1,85% 1,12% 0,99% 1,08% 1,18% v
Activos Productivos / Pasivos con Costo
ESTATAL ABIERTO 155,37% 167,13% 176,04% 184,04% 182,31% v
Eficiencia |/\C1v0S Productivos /Pasivos con Costo — 5g oy, 140,47% 140,30% 140,17% 139,74% v
PRIVADOS ' ° g ° i o s ( s (]
Acti Productivos / Pasi Costs
ToTAL | HCIOS THASIOS GO EOSTe 140,26% 143,09% 143,46% 143,91% 143,39% v
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 5 o o N 0
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) Wzt 28iE it SHo @os% a
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 18.17% 21.02% 16.86% 1.64% 2.50% A
Promedio PRIVADOS I oen oo R ki
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio o 0 o
- Promedio TOTAL 18,06% 21,93% 19,04% 1,83% 3,69% A
Rentanticad Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio
0, 0 0 0, 0,
ESTATAL ABIERTO (ROA) 1,89% 3,14% 4,25% 0,39% 0,70% A
Resultados del Ejercicio (2) / Activo o o o o o
Promedio PRIVADOS 1,75% 2,08% 1,71% 0,16% 0,35% A
Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 1,76% 2.20% 1,09% 0.19% 0.39% A
TOTAL
Fondos Disponibles / Depésitos a Corto 0 9 5 9 9
Plazo ESTATAL ABIERTO 35,03% 34,17% 45,32% 48,08% 47,08% v
Activo Corriente / Pasivo Corriente
37,87% 34,19% 38,62% 38,31% 39,86% A
] PRIVADOS
Liquidez
Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 37,57% 34,19% 39,31% 39,30% 40,62% A
100 mayores depositantes (4) 93,91% 91,59% 114,41% 118,28% 122,95% A
FUENTES: Superintendencia de Bancos b MULIlENlACE
NOTA: Feb-08

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Desde diciembre de 2003 se incluye a Banco de los Andes. Desde mayo de 2004 se incluye Banco Delbank. Desde enero de 2005 se incluye a Procredit. Las cuentas de cartera por vence
cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Desde marzo de 2007 se incluye a Corfinsa.

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacién los rubros de mayo de Mutualistas y Sociedades Financieras
corresponden al mes anterior.

(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

(4) Desde 2005, corresponde a la informacién del mes anterior.
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VARIABLES MACROECONOMICAS
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FUENTES.: Bloomberg, Reuters, BCE, MULTIEMNLACE
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas Trormmmmmm T mmEme
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Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanze

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros

ilustran la composicion de las principales cuentas al mes de noviembre 2007, fecha en la que se tiene informaci

bancos operativos.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE FEBRERO 2008

Comentario:

A inicios de afio, y ante los desastres climaticos registrados en la costa ecuatoriana, la variacion mensual del IPC fue de
0,57% ubicando la tasa de inflacion anual en 1,14%, mientras que el porcentaje de la tasa de inflacion anual aumento hasta 4,19%.
En lo referente al crecimiento de la economia, se espera que el PIB llegue a 23.067 millones de délares expresados en términos
constantes con base en el afio 2000. Este aumento prevee un crecimiento econémico de aproximadamente 4,25%, explicado
fundamentalmente por un incremento y reactivacion de la actividad petrolera.

Este mes la RILD decrecié 9,8 millones de ddlares, es decir, un 0,3% inferior respecto a diciembre 2007 alcanzando 3.511,1
millones de ddlares. El comportamiento mensual se debe principalmente a la reduccién en la Posicion Neta de Divisas de 94,5
millones, el impacto pudo haber sido mayor, sin embargo la caja en divisas aumenté en 117% por lo que se compensaron 143
millones de esas pérdidas. Por otra parte la nueva emision de monedas aument6 en 0,8 millones ubicandose en 72,2 millones de
dolares respecto al mes anterior.

Las instituciones bancarias privadas han experimentado un crecimiento anual de sus activos mas contingentes de 14,13%
respecto al rubro del mismo mes en el afio anterior, por lo que cerr6 el primer mes del afio en 16.918 millones de ddlares, sin
embargo este monto presenta una desaceleracion en el crecimiento mensual, es decir, se redujo en 0,6% en comparacion al monto
registrado al cierre del 2007. Los depdésitos totales muestran niveles de recuperacion, para enero, crecieron 20,43% respecto al
mismo mes del 2007, ubicandose en 10.422 millones de délares, de dicho monto alrededor del 31% corresponde a aquellos a
plazo. La contribucion restante a dicho desempefio de depdsitos fue 41,9% para los depdsitos monetarios y 26,8% para los de
ahorro. El total de la cartera, sin considerar provisiones, alcanzé 7.640 millones de ddlares, evidenciando un crecimiento anual de
10,7%, de dicho monto el 48,7% de la cartera se destind al sector comercial (productivo), el 29,6% al consumo, el 13,6% a la
vivienda y el 8% al microcrédito. En tasas de crecimiento anual, el sector mas dinamico es el de microcrédito (24,78%), seguido
por los créditos de vivienda (20,9%), consumo (7,78%) y una desaceleracion presentada en la cartera comercial (-9,49%). Por otro
lado, las provisiones de cartera fueron de 437 millones, 1,37% mas que lo presentado en diciembre 2007. El patrimonio técnico del
sistema bancario, a diciembre de 2007, alcanzé niveles de 1184,5 millones de Patrimonio Técnico Constituido, lo que representa
324,8 millones adicionales a lo requerido por el organismo de control, el monto de Patrimonio Técnico Requerido fue de 859,7
millones de ddlares.

La tasa de interés activa referencial se ubico en diciembre en 10,74%, 0,02 puntos porcentuales mas que el mes anterior. Por su
parte, la tasa de interés pasiva referencial aumentéd 0,27 puntos porcentuales, ubicandose en 5,91%, en el mes de enero. El
margen resultante del mes fue de 4,83%, 0,25 puntos menor al valor observado en diciembre. EI BCE publicé las tasas
referenciales por segmento para el mes de diciembre, las cuales presentaron los siguientes valores: i) comercial corporativo
10,74% (méxima 11,81%), comercial PYMES 13,82% (maxima 15,90%), consumo 18,43% (maxima 21,19%), consumo minorista
22,37% (maxima 26,85%), vivienda 12,32% (maxima 13,55%), microcrédito acumulacion ampliada 22,38% (maxima 27,98%),
microcrédito acumulacion simple 31,19% (maxima 38,98%), microcrédito subsistencia 39,98% (maxima 39,98%).

Los precios de la deuda ecuatoriana en el mercado secundario, bonos global 12 y 30, se ubicaron para el mes de enero en 101,9
y 97,7, respectivamente, es decir, tuvieron variaciones mensuales de 1,50% y 0,64%, respectivamente.

El riesgo pais del Ecuador es el mas alto de América Latina, para enero se mostré en 650, es decir 2,18 veces sobre el promedio
de América Latina, que se ubicé en 298, lo que determina que el financiamiento externo, tanto publico como privado, sea mas
costoso, lo cual afecta las tasas de interés domésticas.

La Reserva Federal, redujo los niveles de sus tasas en 1,25 puntos con relaciéon a los niveles del mes anterior, ubicandose en
3%, esto lo hizo ante la posible recesiéon que pueda enfrentar el pais.

Este mes el euro, tuvo una variacion respecto del dolar de -1,04% alcanzando una cotizacion promedio de 0,6662 ddlares por
euro. La cotizacion de la moneda japonesa llegé a 104,58 yenes por ddlar (variacion -5,82%). El peso colombiano mostré una
variacion de -3,71%; el real, el peso chileno y el nuevo sol presentaron unas variaciones de -0,19%, -6,48% vy -2,05%,
respectivamente.

El precio del Petrdleo en el pais disminuy6 para enero en 4,66% con relacion al precio del mes pasado, ubicandose en 78,43
dolares por barril.

Las Exportaciones para diciembre 2007 aumentaron con respecto al mismo mes del 2006 en 8,8% llegando a 13.852 millones
de dolares. Las exportaciones mas dinamicas fueron las Petroleras que crecieron 9,7% respecto a lo expresado en diciembre 2006.
Por otra parte, las exportaciones No-Petroleras crecieron 7,5% siendo los productos tradicionales aquellos que mas crecieron
8,5%.

Las Importaciones de diciembre 2007, de la misma manera crecieron en 11,8% frente a diciembre 2006. EI componente mas
dindmico en las importaciones fueron lasmaterias primas que tuvieron una tasa de crecimiento de 16,2% frente al mismo mes del
afo pasado.

Con el incremento en las importaciones se tuvo una Balanza Comercial positiva que llegé a 1.268 millones de dolares pero que
fue 12,5% menor a la balanza conseguida en diciembre 2007.

El afio cerrd con perspectivas de recesion v de desaceleracion en los paises.

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados del Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.




