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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados de
Ecuador coordina la distribución de este documento y bien podría coincidir con los criterios aquí mencionados

Tema del mes

ASOCIACIÓN DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACIÓN MACROECONÓMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE AGOSTO DE 2008

FANNIE MAE Y FREDDIE MAC, SOLO SON LA PUNTA DEL ICEBERG

La crisis del mercado inmobiliario en Estados Unidos trae graves consecuencias en los niveles de confianza y estabilidad económic
Durante las últimas semanas, dos de las más grandes Empresas Respaldadas por el Gobierno : Fannie Mae y Freddie Mac, dueños 
de cerca de 12 billones de dólares (casi la mitad del mercado hipotecario de EE.UU.),  perdieron casi la mitad de su valor en la bols
de Nueva York, ocasionando una profunda incertidumbre en el mercado estadounidense. 

Fannie Mae (Federal National Mortgage Association), se fundó en 1938 y se privatizó en 1968 por mandato del Congreso de EE.UU. 
Freddie Mac (Federal Home Loan Mortgage Corporation) se fundó en 1970, para garantizar la competencia. Fueron parte del modelo 
de introducción de las GSE por lo que a pesar de que las dos entidades estaban en manos de inversores privados, el mercado 
siempre asumió que tenían la garantía del Tesoro.

Durante los últimos años, este supuesto respaldo estatal explicó el auge del negocio de ambas hipotecarias ya que su deuda se 
consideraba más segura. Compraban los préstamos de mejor calificación y el margen lo conseguían al lograr financiarse a tipos 
inferiores a los de los préstamos que compraban. Ese carácter híbrido también llevó a las compañías a trabajar para doblar los 
beneficios de sus accionistas lo que implicaba asumir riesgos elevados por encima de las críticas del sector privado. 

Sin embargo en este año, toda esta estructura se vino abajo como consecuencia del aumento de las tasas de morosidad, los 
embargos y la crisis de las hipotecas subprime . Desde mediados de julio se retiraron alrededor de 18.000 millones de dólares, lo 
que hizo evidente que los bancos centrales, principales tenedores de deuda de Fannie y Freddie, habían reducido sus posiciones de 
manera significativa. 

Ante la inminente amenaza de quiebra, el Gobierno de EE.UU. decidió tomar el control de Fannie Mae y Freddie Mac, para levantar 
el mercado inmobiliario, el sistema bancario y la economía en general. El Gobierno comprometió hasta 200.000 millones de dólares 
en respaldo para los dos prestamistas, a través de un plan temporal en el que se les dio acceso a una línea de crédito y se abrió la 
posibilidad de que el Estado tomara participación en caso de necesidad.  

Pero la crisis inmobiliaria resultó no ser más que la punta del iceberg. Si bien el rescate implementado por el gobierno de los 
Estados Unidos removió un gran riesgo de un colapso del sistema, los problemas en otras instituciones financieras empiezan a 
generar una  gravísima avalancha en toda la economía norteamericana y del mundo.  El cuarto mayor banco de inversión en 
EE.UU., Lehman Brothers, anunció su quiebra luego de casi 160 años de fundación después de infructuosos intentos de venta. 
También, el Merrill Lynch  logró salvarse de la quiebra luego de que se vendió al Bank of America por  50.000 millones de dólares. 
Otros bancos como Goldman Sachs y Morgan Stanley siguen al filo del abismo y buscan a sus salvadores. 

La situación es complicada y pone en gran riesgo a todo el sistema financiero, además, pronostica un posible fortalecimiento del 
estado no solo a nivel de regulación sino también de administración en las operaciones de mercado que no es del todo 
contraproducente pero que, en este caso, involucra a todos los contribuyentes en un riesgoso plan de salvamento que tarde o 
temprano afectará a la economía de los ciudadanos estadounidenses

Fuente:
o DE LA SOTA, Cristina, CINCO DÍAS,  Todas las claves del rescate de Fannie Mae y Freddie 
Mac,http://www.cincodias.com/articulo/D/Todas/claves/rescate/Fannie/Mae/Freddie/Mac/cdspor/20080913cdscdicnd_1/Tes/k, acceso. 18 de septiembre de 2008, 
16h11.

o AFP, El plan de rescate en EE.UU., un avance en financiación inmobiliaria, http://afp.google.com/article/ALeqM5hNY09hzO28n0ZzVCgfsUfDGVyfRQ, acceso: 
11 de septiembre de 2008, 16h45. 

o EE. UU. Debate el futuro de Fannie Mae y Freddie Mac, las hipotecarias intervenidas, Cinco Días. Com; 
http://www.cincodias.com/articulo/empresas/EE/UU/debate/futuro/Fannie/Mae/Freddie/Mac/hipotecarias/intervenidas/cdscdi/20080910cdscdiemp_23/Tes/, 
acceso: 11 de septiembre de 2008, 17h40. 

o BBCMUNDO.com,  Fannie Mae pierde US$2300 millones, http://news.bbc.co.uk/hi/ spanish/business/newsid_7549000/7549915.stm, acceso: 15 de septiembre 
de 2008, 13h23.

o DIARIO EL COMERCIO, LÍDERES ¿Qué pasó en EE.UU?, 15 de septiembre de 2008.
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Cotización de monedas Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (%)
Euros por Dólar 0,75           0,67           0,63          0,64          0,68           6,0%
Yenes por Dólar 114,84         111,04         106,15        108,19        109,54        1,2%
Pesos Colombianos por Dólar 2.194,23      1.950,00      1.914,98     1.788,91     1.910,22     6,8%
Soles Peruanos 3,11             2,91             2,97            2,82            2,96            4,9%
Real Brasileño por Dólar 2,09             1,71             1,61            1,56            1,63            4,2%
Peso Argentino por Dólar 2,97             3,06             3,03            3,03            3,03            0,0%
Peso Chileno  por Dólar 511,96         481,96         520,14        502,78        498,25        -0,9%
Peso Mexicano  por Dólar 10,54           10,55           10,31          10,03          10,21          1,8%

Precio del Petróleo Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (%)
Precio del Petróleo (US$ por barril) 50,53           82,26           126,08        112,00        101,60        -9,3%

Tasas de interés internacionales Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (pp)
Tasa FED FUNDS 5,25% 4,25% 2,00% 2,00% 2,00% 0,00
Tasa Banco Central Europeo 3,50% 4,00% 4,00% 4,00% 4,25% 0,25
Tasa Prime 8,25% 7,25% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00
Tasa LIBOR (90 días) 5,36% 4,73% 2,77% 2,79% 2,81% 0,02

Ínidices Bolsas de Valores Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (%)
Dow Jones 12.494,87    13.359,61    12.056,70   11.322,40   11.530,80   1,84%
Nasdaq 2.424,16      2.676,79      2.427,50     2.278,10     2.389,30     4,88%

Riesgo País Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 V.A.
Argentina 216              411              611             613             671             58                 
Brasil 192              222              229             228             239             11                 
Colombia 161              197              217             210             222             12                 
Ecuador 920              614              596             664             724             60                 
México 98                151              169             171             181             10                 
Perú 118              179              198             184             203             19                 
Chile 87                153              166             181             173             -8                  
América Latina 193              270              283             323             345             22                 

Inflación Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (pp)
IPC 
   Tasa de Inflación Mensual -0,03% 0,57% 0,76% 0,59% 0,21% -0,38             
   Tasa de Inflación Anual 2,87% 3,32% 9,69% 9,87% 10,02% 0,15              
   Tasa de Inflación Acumulada 2,87% 3,32% 7,09% 7,72% 7,94% 0,22              
IPP Nacional (1, 2)
   Tasa de variación  Mensual -1,07% 0,27% 1,12% 3,55% -0,82% -0,04
   Tasa de variación Anual 2,14% 10,12% 13,36% 16,42% 15,23% -0,01

Tasas de interés domésticas Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (pp)
Tasa Activa Referencial 9,86% 10,72% 9,59% 9,52% 9,31% -0,21             
Tasa Pasiva Referencial 4,87% 5,64% 5,45% 5,36% 5,30% -0,06             
Margen Financiero 4,99% 5,08% 4,14% 4,16% 4,01% -0,15             

Tasa Interbancaria - Promedio Diario 2,90% nd 1,19% 1,01% 1,00% -0,00             

Monto negociado Bolsa de Valores (3) Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 V.A.

Quito 14,98           21,70           8,11            6,54            8,64            2,10              

Guayaquil 14,81           23,65           8,60            7,60            9,09            1,49              

Precios Deuda externa Ecuatoriana Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (%)
Global 12 93,43% 100,44% 102,65% 100,08% 99,97% -0,11%

Global 30 86,58% 97,04% 104,45% 92,31% 91,81% -0,50%

ago-08
NOTAS:

(2) Excluyen los productos de exportación.

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de 
Chile

(3) Datos en millones de dólares. Corresponde a las operaciones del último día del mes.

INDICADORES INTERNACIONALES Y NACIONALES

(1) Se calcula en base a 18 países que tienen mayor comercio con el país, excluyendo el petróleo. La serie tiene como base 1994. 

VARIABLES INTERNACIONALES

VARIABLES NACIONALES

T.V. (%): Tasa de variación mensual porcuentual
T.V. (pp): Tasa de variación mensual  en puntos porcentuales
V.A.: Variación mensual absoluta
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Sector Real Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (%)
Producto Interno Bruto (1) 21.553           22.090           23.067           23.067           23.067           0%
Tasa de crecimiento anual (PIB) 3,90% 2,49% 4,25% 4,25% 4,25% 0%

Indicadores monetarios Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 V.A.
Reservas Internacionales 
Líquidas

2.023,3          3.520,8          6.103,1          6.161,4          6.372,3          210,9            

Monedas (nueva emisión) 66,0               71,4               74,4               75,3               75,0               -0,2               
Depósitos del Sector Público en 
el BCE

1.870,6          3.197,6          5.753,8          5.769,7          6.006,3          236,7            

Titulos del Tesoro  (2) 1.168,5          1.168,3          1.126,3          1.131,0          1.136,2          5,2                
Títulos del BCE - Bancos 
Privados (3)

24,6               50,0               17,8               26,0               50,0               24,1              

Depósitos Totales 9.941,5          11.779,3         13.387,9         13.880,3         14.068,9         188,6            
Crédito Interno 7.150,7          8.226,2          7.027,5          7.214,3          7.223,4          -9,1               

Profundización financiera  (4) Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 T.V. (pp)
Depósitos / PIB 21,15% 25,72% 27,60% 28,61% 29,00% 0,39
Crédito / PIB 15,41% 17,97% 14,49% 14,87% 14,89% 0,02
(Depósitos + Crédito) / PIB 36,56% 43,69% 42,09% 43,49% 43,89% 0,41

Comercio exterior   Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08

T.V.A. 
(ene-jul 

08/ene-jul- 
07)

Exportaciones 12.728,2         14.321,3         10.119,4         11.911,9         56,87%
    Petroleras 7.544,5          8.328,6         6.721,1        7.957,6        88,88%
    No petroleras 5.183,6          5.992,7         3.398,3        3.954,4        16,98%
       Tradicionales 2.200,2          2.447,1         1.488,1        1.711,7        21,90%
       No tradicionales 2.983,5          3.545,7         1.910,2        2.242,7        13,48%
Importaciones 11.264,6         12.895,2        7.688,9        9.340,1        35,18%
    Bienes de Consumo 2.585,0          2.901,3         1.693,2        2.044,6        35,71%
    Combustibles y lubricantes 2.380,9          2.578,3         1.398,5        1.754,0        32,75%
    Materias Primas 3.469,3          4.093,5         2.651,6        3.194,5        40,33%
    Bienes de Capital 2.829,4          3.319,3         1.944,3        2.344,7        30,00%
Balanza Comercial 1.448,7          1.719,3          2.365,7          2.505,7          347,57%

NOTAS: Ago-08

(2) Son títulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el 
tercero y cuarto balances.

VARIABLES MACROECONÓMICAS

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Minist

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS  (millones de US$)

COMERCIO EXTERIOR (5)

T.V. (%): Tasa de variación mensual porcuentual
V.A.: Variación mensual absoluta
T.V.A.: Tasa de variación anual
(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al año 2000, millones de dólares.

(3) Corresponde al saldo de títulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.
(4) Corresponde a créditos y depósitos bancarios
(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.
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Desde dic-06 Desde Dic-07
Número de Instituciones en el Sistema 
Financiero (1)

78                  78                  76                  75                  75                  -3 -3

Número de Bancos 24                 24                24                24                24                0 0
Sistema Financiero (1): Activos + 
Contingentes 16.948,5        19.670,9        21.642,7        22.049,7        22.646,2        5.697,6             2.975,2                

Bancos: Activos + Contingentes 14.686,2        16.928,7      18.869,6      19.215,8      19.732,7      5.046,4             2.803,9               
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.271,2          2.342,4        2.276,3        2.304,0        2.392,6        121,4                50,2                    
Bancos: Inversiones 2.053,7          2.082,5          2.034,8          2.057,2          2.149,2          95,5                  66,7                     
Sistema Financiero (1): Provisiones para 
créditos 532,4             578,8             451,4             464,8             476,1             -56,4                 -102,7                  

Bancos: Provisiones para créditos 409,7             431,7             451,2             464,7             475,9             66,2                  44,2                     

Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.610,3          1.867,4          2.008,3          2.089,2          2.150,7          540,4                283,4                   
Bancos: Patrimonio 1.235,7          1.437,9          1.568,9          1.636,0          1.688,9          453,2                251,0                   
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 308,9             311,4             201,3             275,7             311,9             3,0                    0,5                       
Utilidades banco estatal abierto (2) 37,9               59,5             30,4             35,2             636,3           598,4                576,8                  
Utilidades bancos privados (2) 201,2             194,5           135,4           192,8           217,7           16,5                  23,2                    
Bancos: Utilidades totales (2) 239,1             253,9             165,7             228,0             257,0             17,9                  3,1                       

Desde dic-06 Desde Dic-07
Sistema Financiero (1): Cartera Total 7.892,7          8.962,6          9.927,2          10.146,1        10.495,8        2.603,2             1.533,2                
Bancos: Cartera Total 6.379,9          7.139,1        7.969,9        8.139,6        8.413,3        2.033,4             1.274,2               
     - Cartera por vencer 6.565,3          7.354,7        8.187,5        8.358,9        8.573,8        2.008,6             1.219,2               
     - Cartera Vencida 224,3             216,1             233,6             245,3             105,2             -119,1               -110,9                  
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 8.000,3          9.158,1          9.701,0          9.856,3          9.709,5          1.709,1             551,4                   

Desde dic-06 Desde Dic-07
Sistema Financiero (1):Total de depósitos 10.027,1        11.860,5        13.566,8        13.867,1        14.293,2        4.266,1             2.432,7                
Bancos: Total de depósitos 8.755,5          10.249,1      11.786,7      12.053,1      12.439,1      3.683,6             2.190,0               
     - Depósitos monetarios 3.615,2          4.257,4          4.959,0          5.020,0          5.248,7          1.633,5             991,3                   
     - Depósitos de ahorro 2.354,8          2.824,5          3.075,9          3.160,7          3.259,2          904,4                434,7                   
     - Depósitos a plazo 2.785,5          3.167,2          3.751,8          3.872,4          3.931,2          1.145,7             764,0                   

28,2% 29,33% 29,5% 29,6% 28,1% -0,1% -1,2%
31,3% 32,92% 33,0% 32,7% 34,4% 3,1% 1,5%
18,7% 19,41% 21,7% 21,4% 22,3% 3,6% 2,9%
14,0% 13,29% 12,4% 13,2% 12,3% -1,7% -1,0%

7,8% 5,0% 3,4% 3,1% 2,9% -4,9% -2,1%

Capital 
Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
ESTATAL ABIERTO 7,82               5,96               6,35               6,30               5,78               

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
PRIVADOS 8,73               9,00               9,23               9,02               9,09               

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
TOTAL 8,62               8,55               8,78               8,61               8,58               

Calidad de activos
Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente ESTATAL ABIERTO 0,6% 0,7% 0,6% 0,6% 0,6%
Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente PRIVADOS 1,2% 1,0% 1,0% 1,1% 1,1%

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente TOTAL 1,1% 1,0% 0,9% 1,1% 1,1%

Eficiencia
Activos Productivos / Pasivos con Costo 
ESTATAL ABIERTO 167,1% 176,0% 169,5% 175,1% 174,5%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
PRIVADOS 140,5% 140,3% 141,9% 142,1% 143,9%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
TOTAL 143,1% 143,5% 144,7% 145,3% 146,8%

Rentabilidad
Resultados del Ejercicio  (2) / Patrimonio 
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) 28,5% 32,9% 13,5% 15,5% 16,6%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 
Promedio PRIVADOS 21,0% 16,9% 10,6% 14,7% 16,4%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 
Promedio TOTAL 19,0% 21,9% 11,0% 14,8% 16,4%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 
ESTATAL ABIERTO (ROA) 3,1% 4,3% 1,9% 2,2% 2,4%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo 
Promedio PRIVADOS 2,1% 1,7% 1,0% 1,5% 1,6%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 
TOTAL 2,2% 2,0% 1,1% 1,5% 1,7%

Liquidez 
Fondos Disponibles / Depósitos a Corto 
Plazo ESTATAL ABIERTO 34,2% 45,3% 39,7% 35,7% 37,7%

Activo Corriente / Pasivo Corriente 
PRIVADOS 34,2% 38,6% 39,5% 40,8% 38,9%

Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 34,2% 39,3% 39,5% 40,2% 38,8%

100 mayores depositantes (4) 91,6% 105,3% 110,5% 115,1% 112,5%

FUENTES: Superintendencia de Bancos

NOTA: ago-08

V.A.

Indicadores  Dic-06 Dic-07 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Variación indicador 
Desde Dic-07

Jun-08

Dic-07

Dic-06 Dic-07 Ago-08

Jun-08 Jul-08 Ago-08

Jul-08

Dic-06Indicadores generales

Cartera Dic-06

                                  De 1 a 30 dìas
                                  De 31 a 90 días
Estructura        De 91 a 180 días
                                  De 181 a 360 días
                                  De 361 días o más

Depósitos

SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS - 
PRINCIPALES INDICADORES

V.A.

V.A.

Ago-08Jul-08Jun-08Dic-07

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.
Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.
Los datos se presentan en millones de dólares
(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de información los rubros de  Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del período descontando impuesto a la renta, participación a trabajadores e impuesto al INNFA.
(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.
(4) Desde 2005, corresponde a la información del mes anterior.
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, 
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

ago-08

VARIABLES MACROECONÓMICAS
RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE DISPONIBILIDAD
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FUENTES: Superintendencia de Bancos
Ago-08

VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacífico). Los cuadros 
ilustran la composición de las principales cuentas al mes de agosto de 2008, fecha en la que se tiene información pública completa referente a los 
bancos operativos. 
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ASOCIACIÓN DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONÓMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE AGOSTO 2008

Comentario:

ago-08

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados del Ecuador coordina la 
distribución de este documento y bien podría coincidir con los criterios aquí mencionados.

 
Durante el mes de agosto, la economía ecuatoriana se desenvuelve en un ámbito de incertidumbre a nivel mundial y tensiones
originadas por la situación política nacional, lo que genera fuertes impactos en los niveles de riesgo país y percepción de seguridad
para las inversiones. En agosto, el riesgo país es el doble del promedio de América Latina (345) y es el más alto de toda la región
con 724 puntos.

En lo que se refiere al sector real, el PIB en términos constantes sería de 23.067 millones de dólares manteniendo la tasa de
crecimiento proyectada de 4,25% y el PIB per cápita en términos constantes 1.624 dólares (de acuerdo a nuevas previsiones del
Banco Central, aún no publicadas, el PIB crecería este año en 5,2%). La Reserva Internacional de Libre Disponibilidad aumentó y
se ubicó en 6.372,3 millones de dólares, lo que representa una diferencia de 210,9 millones de dólares respecto al mes de julio. 

El proceso inflacionario de los meses anteriores se desacelera. La tasa de inflación mensual en agosto fue de 0,21% frente a
0,59% de julio, lo cual puede responder a una tendencia natural para los meses de julio y agosto, pero en este caso, también está
influenciada por las medidas de fijación de precios, prohibición de exportaciones, mercados solidarios y demás estrategias que el
gobierno ha establecido para frenar la escalada de los precios. Por su parte, el IPP cayó de 3,55% en el mes de julio a -0,82%
en agosto, lo que si bien puede tranquilizar en cierto grado a los consumidores, en el corto plazo aún tiene resultados ambiguos. 
 
En el comercio exterior de bienes y servicios, la balanza comercial es positiva y se ubicó en 2.505,7 millones de dólares. En
agosto las exportaciones representan 56,87% con respecto al mismo mes de 2007, lo que responden en gran parte al aumento de
las exportaciones petroleras que se ubican en 7957,6 millones de dólares FOB es decir, un 88,88% más que en 2007. En cambio,
las exportaciones no petroleras, tradicionales y no tradicionales muestran un modesto crecimiento. De igual manera, las
importaciones crecen de forma significativa en un 35,18% frente a 2007, siendo los bienes de consumo con 35,71% y las Materias
Primas con 32,75% los componentes de mayor crecimiento para este período. 

En el ámbito financiero, la tasas de interés activa se redujo en 0,21 puntos porcentuales (de 9,52 % a 9,31%) y la pasiva 0,06
puntos porcentuales la TAP (5,36% a 5,30%). El spread financiero continuó cayendo, y este mes fue de 4,01% con 0,15 puntos
porcentuales por debajo del mes anterior. Hay que señalar que las tasas máximas se reducen en mayor medida por la capacidad
discrecional de cálculo que posee el organismo encargado de publicar las tasas y por el manejo de los factores de riesgo con los
que se calculan los máximos.

El sistema bancario aumentó la profundizacion financiera ((depósitos+créditos)/ PIB), ubicándose en 43,89% (0,41 puntos
porcentuales mayor al mes anterior) lo que implica un aumento en los valores de depósitos totales y crédito interno. También los
activos+contingentes muestran crecimiento en relación al año 2007 (diciembre) de 2.934,3 millones de dólares y uno de 596,5
millones de dólares respecto a julio de 2008. Aunque la inversiones también reflejan un incremento respecto al mes anterior, aún
son más bajas que en 2007 y se contrajeron en 60,2 millones de dólares con respecto al mes de diciembre de 2007. Las cifras de
la banca son positivas en cuanto a patrimonio con un crecimento de 3,23% con respecto al mes anterior y 16, 78% frente a las
cifras de 2007.  

En cuanto al total de cartera + contingentes existe una disminución de 1,49% frente a julio. Se mantiene la tendencia y los
depósitos totales suben y se encuentran en 2.017 millones por encima de los depósitos de 2007. Se observa una marcada
tendencia hacia las colocaciones de corto plazo: a los depósitos de 31 a 90 días corresponden al 34,4% del total, luego están los
depósitos de 1 a 30 días con 28,1%, en tercer lugar los de 90 a 181 días con 22,3% y finalmente los de 181 a más de 360 días con
un 15,2% entre ambos rubros.  

De acuerdo a las cifras presentadas, la economía del Ecuador presenta una evolución frente a los primeros meses del año,
especialmente en los precios. Sin embargo, aún restan algunos meses para finalizar 2008 y de acuerdo a las perspectivas
políticas, económicas y sociales tanto a nivel nacional como internacional todavía no puede asegurarse una tendencia clara para
este año.  

Son de especial atención, los temas como la incertidumbre en los mercados financieros internacionales, la renovación de las
preferencias arancelarias, la aprobación de la proforma presupuestaria para 2009 y la caída de los precios del petróleo, factores
que, si bien es cierto no están propiamente dentro de la dinámica nacional, pueden llegar a ocasionar cambios inesperados.
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