


Durante octubre de 2011, la cuenta de activos y pasivos de la Banca registraron una tasa de crecimiento mensual del
0,52% y de 0,45%, respectivamente, ello implicé que alcancen un saldo acumulado de US$23.059 millones para los
activos y de USS20.706 millones para los pasivos. Al agregar el saldo de la cuenta de contingentes al total de activos, se
observa que éstos crecieron a una tasa mensual del 0,76%, al contabilizar un saldo de US$27.818 millones. El patrimonio
en cambio, registro un amento del 1,14% entre septiembre y octubre de 2011, lo que significé que el saldo alcance los
USS$2.353 millones. De forma anual, los ingresos crecen a una tasa superior que los gastos, generando entre ellas, una
diferencia de 4,51 puntos, en su crecimiento. Los ingresos para este mes alcanzaron los US$2.159 millones y los gastos
los USS$1.836 millones, consecuentemente, la utilidad se situd en los US$323 millones, con una tasa de expansién anual
del 55,84%. Este crecimiento se debe ademas al aumento del numero y volumen de las operaciones crediticias, en los
diferentes segmentos de crédito .

PRINCIPALES CUENTAS - SISTEMA BANCARIO PRIVADO
TOTAL BANCOS PRIVADOS Variacion
Referencia sep-11 | oct-11 Mensual
Millones de USS %
TOTAL ACTIVOS 22.939 23.059 0,52%
TOTAL ACTIVOS Y CONTINGENTES 27.610 27.818 0,76%
TOTAL PASIVO 20.613 20.706 0,45%
PATRIMONIO (Incluye utilidades netas) 2.326 2.353 1,14%
TOTAL BANCOS PRIVADOS Variacion
Referencia oct-10 | oct-11 Anual
Millones de USS %
INGRESOS 1.774 2.159 21,75%
GASTOS (Incluye 15% part. Empleados y 25% |.Renta) 1.566 1.836 17,24%
DIFERENCIA ENTRE CUENTAS DE RESULTADOS DE INGRESOS Y
GASTOS (Antes de impuestos) 230 439 >1A47%
PARTICIPACION AEMPLEADOS E IMPUESTOS 83 116 40,51%
DIFERENCIA ENT!RE CU.ENTAS DE RESULTADOS DE INGRESOS Y 207 323 55 84%
GASTOS (Después de impuestos) !




NIVEL DE ACTIVOS Y CONTIGENTES

Al mes de octubre de 2011, la cuenta de activos mas contingentes contabilizé un saldo de US$27.818 millones, cifra que
implica un crecimiento mensual del 0,76% y anual del 17,74%. En términos absolutos, éstos incrementos representaron
montos de USS208 y US$4.191 millones, respectivamente. En la grafica se muestra que la tendencia de los activos y
contingentes se ha mantenido estable en términos de variacion, sin embargo en términos absolutos, la tendencia es
ascendente y positiva, producto del favorable crecimiento de la cartera crediticia, especialmente en el ultimo afo.

TOTAL ACTIVOS + CONTINGENTES

Millones de USS y Var. Anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



INVERSIONES BANCARIAS

Para el mes de octubre de 2011, la cuenta de inversiones bancarias registra una contraccion mensual del 1,19%, en
su saldo, esta nueva reduccion representd USS37 millones menos por este concepto. Sin embargo, el crecimiento
anual, mantiene una tendencia positiva, al reportar una variacion del 19,20%. Durante los dos ultimos anos, las
inversiones han mostrado una evolucidn inestable y volatil, la cual puede obedecer a la incertidumbre de los
inversionistas ante una nueva crisis internacional y el anuncio de nuevas reformas econdmicas, en materia fiscal.
Consecuentemente, a octubre el saldo de las inversiones bancarias se situé en US$3.080 millones.

TOTAL INVERSIONES

Millones de USS y Var. Anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



FONDOS BANCARIOS EN EL EXTERIOR

Los fondos bancarios disponibles en el exterior representaron el 7,46% del total de activos mas contingentes a octubre
de 2011. El saldo para este Gltimo mes se ubicé en USS2.076 millones, el cual supuso una nueva contraccion mensual
del 2,48%, es decir, una reduccidén en términos absolutos de USS53 millones respecto al saldo de septiembre. Sin
embargo, la variacion anual, medida entre octubre de 2010 y 2011 crecié en 3,43 puntos, al pasar del 11,81% al
15,24%, para este periodo, transformandose en una de las mds importantes registradas durante este afo. Al comparar
las cifras con octubre de 2008, se observa que los fondos disponibles en el exterior se han reducido en alrededor de
USS$301 millones, lo cual implica una tasa negativa del 12,76%.

FONDOS DISPONIBLES EN EL EXTERIOR

Millones de USS y Var. Anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



UNA BANCA SOLVENTE

El saldo de la cuenta patrimonial de la Banca Privada a octubre de 2011 contabilizé US$2.353 millones, producto de
un incremento mensual del 1,14%, es decir, un aumento absoluto de USS27 millones frente al saldo obtenido en
septiembre. Durante los ultimos tres afios, medidos entre octubre de 2008 y 2011, se observa que el patrimonio
crecié en US$616 millones, a razén de USS205 millones anuales en promedio, reflejando un crecimiento continuo y
solido del sistema. Entre octubre de 2010 y 2011, se registra una variacion anual del 15,76%, lo cual representa una
expansion real de USS$320 millones, para este periodo. En la grafica se observa que desde junio de 2010, el
crecimiento patrimonial ha sido ascendente, producto del crecimiento de las operaciones bancarias y de una mayor

profundizacion financiera.

PATRIMONIO BANCARIO

Millones de USS y Var. Anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



UNA BANCA EFICIENTE

Los niveles de eficiencia bancaria, medidos a través del peso de los gastos operacionales respecto a los recursos
captados, a octubre de 2011 mejoraron en 0,22 puntos en el ultimo ano. Entre 2006 y 2011, esta relacién pasé
del 6,15% al 5,06%, lo cual implica una reduccion de 1,09 puntos, mismo que se refleja en la grafica. Este mejor
desempefio se ha traducido en una mayor competitividad del sistema y un mejor posicionamiento a nivel
latinoamericano de la Banca Privada.

GASTOS OPERACIONALES vs. RECURSOS CAPTADOS
(Oct 06 — Oct 11)
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



TASAS DE INTERES REFERENCIALES — Noviembre 2011

Las tasas de interés activas referenciales vigentes para el mes de noviembre de 2011, no fueron publicadas por el
Directorio del Banco Central del Ecuador (BCE), razdn por la cual estas repitieron el comportamiento mostrado para el
mes de octubre de 2011. Cabe sefialar que de los once meses transcurridos en el presente afio, en cinco oportunidades
(meses), el BCE no ha divulgado el comportamiento de las tasas de interés del mercado, afectando a los agentes
econodmicos en la toma de decisiones.
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Nota: Los porcentajes corresponden a las tasas de interés activas maximas establecidas para el mes de noviembre de 2011.
Fuente: BCE




COMPOSICION DEL PATRIMONIO TECNICO

El saldo del Patrimonio Técnico Constituido a septiembre de 2011 fue de USS$2,013 millones, lo cual significa en
términos anuales una expansion del 19,94% y en términos absolutos de US$335 millones. El saldo del Patrimonio
Técnico Primario alcanzé un saldo acumulado de US$1,894 millones, reportando una variacién anual del 12,39% vy
absoluta de US$209 millones. El Patrimonio Técnico Secundario por su parte contabilizdé un saldo de US$593
millones, lo que reflejé una tasa del 36,39% anual, respecto a septiembre de 2010.

SEPTIEMBRE 2010 / 2011
(Millones de USS)

Nota: El Patrimonio Técnico Constituido corresponde a la sumatoria del Patrimonio Técnico Primario y Secundario - deducciones, segun lo indica la norma.

No existe informacién disponible para el mes de octubre de 2011.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



PATRIMONIO TECNICO - BANCARIO

Segun lo establece el Art. 47 de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero Nacional, las instituciones
financieras supervisadas por la Superintendencia de Bancos y Seguros deben mantener una relacién no menor al 9%
entre el Patrimonio Técnico y la sumatoria ponderada de los Activos mas Contingentes. A septiembre de 2011, esta
relacion no mostro variaciones respecto a agosto, ya que su indice se mantuvo en el 12,65%, el mismo que corresponde
al promedio del sistema. Bajo este antecedente, se observa que la Banca mantiene un excedente de 3,65 puntos
respecto al minimo establecido (9%), el cual representa en términos absolutos USS581 millones.

SEPTIEMBRE 2011
(Millones de USS)

Nota: El valor correspondiente a US$581 millones corresponde al Patrimonio Técnico excedente que mantiene el Sistema Bancario Privado. 10
No existe informacion disponible para el mes de octubre de 2011.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



LIQUIDEZ BANCARIA

El indice liquidez bancario de 100 mayores depositantes para el mes de octubre de 2011, no fue publicado
para el Sistema Bancario Privado, debido a que Banco D-Miro aun no muestra datos de liquidez de los 25 y
100 mayores depositantes. Sin embargo, la Asociacion estima que dicha cobertura es superior al 100% vy
guarda un importante excedente.

COBERTURA 100 MAYORES DEPOSITANTES
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Nota: Incluye a los 24 Bancos Privados que conforman el Sistema Bancario Nacional. Las cifras no incluyen datos de Coopnacional y D-Miro.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador




CONFIANZA BANCARIA

A octubre de 2011, las captaciones de la Banca reportaron un saldo acumulado de US$17.496 millones, producto del
incremento mensual del 0,88%, cifra que ademas en términos anuales representa una variacion del 18,07%. Entre
septiembre y octubre de 2011, las captaciones aumentaron en US$152 millones, impulsadas por el aumento de las
captaciones a plazo, las cuales crecieron en razén del 2,26% mensual. Si bien las captaciones han evolucionado de
forma dindmica durante el presente afno, su crecimiento se ha desacelerado durante los ultimos meses. Este
comportamiento podria estar relacionado al aumento en el nivel de consumo, lo cual disminuye la propension al
ahorro. La relacidon entre el total de depdsitos y el PIB fue del 28% a octubre de 2011.

TOTAL DE DEPOSITOS

Millones de USS

Nota: El total de depésitos incluye saldos netos de las captaciones monetarias, de ahorro y a plazo al final de cada periodo. 12

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



CONFIANZA BANCARIA

El saldo de las captaciones monetarias a octubre de 2011 alcanzé USS$7.301 millones, lo cual representa un
incremento de US$84 millones, frente a septiembre pasado. La variacion mensual fue del 1,16%, dejando atras la
contraccion mensual registrada en septiembre (-1,86%), mientras que en términos anuales, los depdsitos monetarios
crecieron en razon del 13,83%, es decir, una expansion de USS887 millones. La participacion de los depdsitos
monetarios respecto al total de depdsitos sufrié un crecimiento de 0,12 puntos, al pasar del 41,61% al 41,73%, entre

septiembre y octubre de 2011.

DEPOSITOS MONETARIOS

Millones de USS y Var. Anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



CONFIANZA BANCARIA

Para octubre, las captaciones de ahorro registraron una contraccion del 0,86%, al contabilizar un saldo acumulado de
USS5.084 millones. Esta nueva reduccion supuso ademas USS44 millones menos, razon por la cual su participacion
respecto al total de depdsitos descendid al 29,06%. En términos anuales, se observa que los depdsitos de ahorro
siguen creciendo a una tasa de dos digitos, es decir, al 20,56% en relacion a octubre de 2010, cifra que ademas
implica un aumento real de USS867 millones. La grafica muestra que luego de la profunda caida del 2009, las
captaciones de ahorro han crecido de manera sostenida, sin embargo en los ultimos meses del 2011 se observa una

desaceleracion en su evolucion.
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



CONFIANZA BANCARIA

Por tercer mes consecutivo, las captaciones a plazo reportaron una tasa de crecimiento positiva al contabilizar un
saldo acumulado de USS$5.111 millones. Entre septiembre y octubre, este tipo captaciones crecieron en US$113
millones, lo cual implicd una tasa del 2,26% mensual. En ese mismo orden, la variacion en términos anuales continué
en ascenso al reportar un crecimiento del 22,06%, es decir, US$924 millones adicionales captados durante este lapso.
Las cifras muestran también que existe un cambio en las preferencias entre el ahorro a la vista y el ahorro a plazos, el
cual se puede relacionar a aumento de la confianza en el sector Bancario Privado.

DEPOSITOS A PLAZO

Millones de USS y Var. Anual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



CAPTACIONES A PLAZO

Al analizar las captaciones a plazo por su vencimiento, se observa que durante octubre, la mayor variacion (a la baja)
se registrd en aquellas captaciones de hasta 180 dias, las cuales descendieron en 2,05 puntos al ubicar una
participacion del 19,46% respecto al total de captaciones. De su lado, aquellas con vencimientos de hasta 30 y 90
dias incrementaron su participacion en 0,59 y 1,50 puntos, respectivamente, al situarse en el 28,35% y 36,43%,
respecto al total de captaciones a plazo. Las captaciones mayores a 360 dias, registraron una contraccién de 0,33
puntos, al pasar del 5,33% al 5%, entre septiembre y octubre de 2011.

COMPOSICION DE LAS CAPTACIONES A PLAZO - Octubre 2011

En porcentajes
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



CONFIANZA BANCARIA

La participacidon de las captaciones por tipo para octubre, mostraron un decrecimiento mensual para las
captaciones de ahorro de 0,51 puntos, al ubicarse en el 29,06%. En cambio, las captaciones monetarias y a
plazo incrementaron su participacion en 0,12 y 0,53 puntos, respectivamente. Los depdsitos monetarios
registraron una participacion del 41,73% y los a plazo del 29,21%, respecto al total de captaciones. En la
grafica se observa que el peso de las captaciones de ahorro en los ultimos meses se ha ido reduciendo.

PARTICIPACION DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



CREDITO BANCARIO

El total de cartera bruta + contingentes contabilizé a octubre de 2011 un saldo acumulado de US$13.878 millones,
cifra que supone un incremento de USS$2,315 millones en relacion al saldo registrado en el mismo mes del afio
pasado. En términos mensuales, la cartera mantuvo una tasa de variacién positiva, la cual se situd en el 2,34%,
producto de un aumento de USS$317 millones en el saldo contabilizado a este mes. Al contrastar las cifras de manera
anual, se observa que la cartera bruta + contingentes ha crecido en el 20,02%, es decir, en US$2.315 millones, a
razon de USS193 millones en promedio. Al parecer, las operaciones crediticias sobrepasarian los USS14.000

millones durante el 2011.

OPERACIONES DE CREDITO

Millones de USS y Var. Anual

El saldo de las operaciones de crédito no incluye provisiones por cartera de crédito. 18

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



A octubre de 2011, el total de crédito destinado a los sectores productivos como: el floricola, camaronero,
constructor, hotelero, entre otros, contabilizd US$9.775 millones, cifra que ademas representa el 67% del total
del crédito otorgado por la Banca Privada. El 33% restante se mantiene en operaciones de consumo, las cuales
contabilizan un saldo de US$4.877 millones. Para este ultimo mes, el saldo destinado a la vivienda vy
microempresa ascendié a US$1.293 y US$1.190 millones, respectivamente.

DESTINO CREDITICIO —Octubre 2011

TIPO DE CREDITO Saldo Composicion
Millones de US$ Porcentaje
CREDITO A INDUSTRIA Y OTROS SECTORES PRODUCTIVOS 7.292 49,8%
CREDITO A LA VIVIENDA 1.293 8,8%
CREDITO A MICROEMPRESA 1.190 8,1%
TOTAL CREDITO A LA PRODUCCION 9.775 66,7%
CREDITO AL CONSUMO (Personas) 4.877 33,3%

TOTAL CREDITO DESTINADO

La cartera total incluye: créditos, deudores por aceptaciones, avales, fianzas y garantias y cartas de crédito y provisiones por cartera de crédito.



SEGMENTO DE CREDITO COMERCIAL

La cartera por vencer del segmento comercial reportd un saldo de US$5.715 millones a octubre de 2011, gracias a un
crecimiento mensual del 2,41%, que representd ademds una expansion de US$135 millones durante este mes. En
términos anuales, la cartera refleja una expansion del 17,07%, es decir, US$833 millones en valores absolutos. Cabe
resaltar, que entre octubre de 2008 y 2011, el crédito comercial ha crecido a una tasa del 26,43%, lo cual indica que el
mayor incremento de esta cartera se da desde el afno 2010, ya que para el periodo 2008 y 2009 mostraron un
crecimientos atipicos.

CARTERA POR VENCER

Miles de USS y Var. Anual

Nota: La cartera por vencer no incluye cartera vencida ni provisiones. 20

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



SEGMENTO DE CREDITO DE CONSUMO

Para este ultimo mes, la cartera del segmento de consumo mantuvo un ritmo positivo de crecimiento, al alcanzar una
variacion mensual del 1,78% y contabilizar un saldo de USS4.671 millones. Entre enero y octubre de 2011, la cartera de
consumo presenta un crecimiento promedio del 39,81%, volviendo a ésta, la mas dinamica del Sistema Bancario
Privado, producto entre otras cosas de la expansiéon del crédito a través de tarjetas de crédito y el financiamiento
automotriz. En el Ultimo afio, medido entre octubre de 2010 y 2011, la cartera a incrementado su saldo en US$1.361
millones, es decir, en 1,6 veces mas que saldo del crédito corporativo.

CARTERA POR VENCER

Miles de USS y Var. Anual

Nota: La cartera por vencer no incluye cartera vencida ni provisiones. 21

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



SEGMENTO DE CREDITO DE VIVIENDA

Por cuarto mes consecutivo, la cartera crediticia del segmento de vivienda reporté una tasa de crecimiento positiva,
la cual fue del 1,39% mensual, contabilizando un saldo de USS$1.265 millones. Si bien la variacion anual aun es
negativa (-9,93%), la tendencia de la grafica muestra que los saldos tienen una tendencia al alza, marcada por el
movimiento de la franja de color verde, lo cual supone una favorable evolucidn para los ultimos meses.

CARTERA POR VENCER
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Nota: La cartera por vencer no incluye cartera vencida ni provisiones.
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



SEGMENTO DE MICROCREDITO

La cartera por vencer del segmento de microcrédito a octubre de 2011 registrd una variacion anual del 24,78% y
mensual del 0,95%, consecuentemente el saldo contabilizado fue de US$1.144 millones. La grafica muestra que
durante este ultimo mes, las operaciones de microcrédito se desaceleraron en términos anuales, luego de un
vertiginoso crecimiento obtenido algunos meses atras. Entre septiembre y octubre de 2011, el saldo de esta cartera
crecié en USS11 millones, mientras que en términos anuales lo hizo en US$227 millones.

CARTERA POR VENCER

Miles de USS y Var. Anual

Nota: La cartera por vencer no incluye cartera vencida ni provisiones. 23

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



BANCA EFICIENTE Y PROACTIVA

A octubre de 2011, el indice de morosidad total de la Banca Privada registra el coeficiente mas bajo de los dos ultimos
afos, al situarse en el 2,80%. La morosidad por segmentos muestra que en consumo esta fue del 4,23%, en
microcrédito del 3,90%, en vivienda del 2,10% y en el segmento comercial del 1,53%. Si bien los indices mostrados en
los segmentos de consumo y microcrédito son superiores al promedio, éstos son proporcionales al crecimiento de su
cartera, razon por la cual se encuentran en margenes tolerables.

EVOLUCION DE LA MOROSIDAD

Porcentajes
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



Entre septiembre y octubre de 2011, la cartera improductiva (cartera vencida + cartera que no devenga intereses)
incrementd su saldo en USS21 millones, de los cuales el 67% corresponde al segmento de consumo y el 23% restante al
segmento de microcrédito. En términos anuales, se observa que la mayor reduccion se dio en el segmento comercial, el
cual redujo su crédito improductivo en USS$9,3 millones, mientras que el segmento de consumo lo incrementd en
USS54,6 millones, para el mismo periodo. Entre octubre de 2010 y 2011, se observa que la morosidad se redujo en 0,03
puntos, mientras que de forma mensual se incrementd en 0,11 puntos.

ESTRUCTURA DE CREDITO IMPRODUCTIVO

CARTERA IMPRODUCTIVA Variacién anual Variacién mensual
(Miles de USS) absoluta absoluta
COMERCIAL 97.975 86.713 88.624 (9.351) 1.911
CONSUMO 151.634 192.010 206.253 54.618 14.243
VIVIENDA 25.672 27.292 27.181 1.508 (112)
MICROCREDITO 31.162 41.478 46.435 15.273 4,957
CARTERA IMPRODUCTIVA 306.444 347.492 368.492 62.049 21.000
LR Variacion Ptos VRN [
j tuales - Anual porcentuales -
(en porcentajes) POrce Mensual
COMERCIAL 1,97% 1,53% 1,53% -0,44 0,00
CONSUMO 4,38% 4,02% 4,23% -0,15 0,21
VIVIENDA 1,79% 2,14% 2,10% 0,31 -0,04
MICROCREDITO 3,29% 3,53% 3,90% 0,61 0,37
MOROSIDAD TOTAL 2,83% 2,69% 2,80% -0,03 0,11

Nota: La cartera improductiva incluye el saldo de la cartera vencida y la cartera que no genera intereses.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



SOLVENCIA BANCARIA

La cobertura bancaria medida a través de provisiones por cartera / cartera improductiva, registraron una
relacién de 2,1 veces a octubre de 2011, producto de que el saldo de la provisiones se ubicd en USS774
millones y el de la cartera improductiva (incluye cartera vencida + cartera que no genera intereses) en
USS368 millones. Consecuentemente, el Sistema Bancario Privado posee un excedente de USS406 millones
para el mes de octubre.

INDICE DE COBERTURA BANCARIA
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Nota: La cartera improductiva corresponde a la sumatoria de la cartera vencida mas la cartera que no genera intereses.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



CALIDAD CREDITICIA BANCARIA

Las ultimas cifras de calificacidon de cartera publicadas por la Superintendencia de Bancos y Seguros a septiembre de
2011, muestran que el 96,76% tiene calificacion A y el 1,31% calificacion B, razon por la cual, el indice riesgo del
sistema se ubica en el 2,19%, es decir, 0,29 puntos menos que en septiembre del afio pasado. En cambio la cartera

con calificacion C,D y E representa solo el 1,93% del total de la cartera. La Asociacidon estima que esta realidad se
mantiene para el mes de octubre de 2011.

CALIFICACION DE CARTERA DE CREDITO Y CONTINGENTES

Porcentajes

Nota: La ultima actualizacién de datos en la Superintendencia de Bancos y Seguros se encuentra actualizada a septiembre de 2011 27

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



Con un incremento de 18 puntos y un indice riesgo pais (EMBI) de 886 puntos, cerrd el Ecuador el mes de octubre de 2011. La
calificacion de riesgo volvid a incrementarse en el pais, como resultado de la incertidumbre que ha generado la propuesta de
reforma tributaria y la aprobacién del presupuesto del Estado para el 2012, segun lo indican las calificadoras de riesgo
internacional como Fitch Ratings. En cambio, la situacidon para el resto de paises de Sudamérica fue otra, Brasil registré una
reduccion de 53 puntos en su indicador, al igual que Colombia (52 puntos), México (48 puntos) y Peru (74 puntos), situacidon que
muestra ademas ,que América Latina sigue siendo una buena opcidon para los inversionistas internacionales, sobre todo cuando
en Europa se sigue incrementado la incertidumbre y el riesgo de default, lo cual ha causado que su indice promedio llegue a los
403 puntos, cifra record de los ultimos afios. La inestabilidad mundial sigue latente, ain mas cuando paises como lItalia que esta
al borde del colapso econdémico.

indice de riesgo pais 0 EMBI por sus siglas en Inglés.
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