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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE SEPTIEMBRE DE 2009

Tema del mes

Laimportancia de la profundizacién financiera y la bancarizacién

El desarrollo de una economia estéa ligado al comportamiento de su sistema financiero, y viceversa. El nivel de desarrollo del
sistema financiero de cada pais puede ser medido a través del grado de profundizacion financiera y de bancarizacién. La
profundizacion de los servicios financieros se obtiene al relacionar las colocacionesy las captaciones del sistema financiero con el
Producto Interno Bruto (PIB) de cada pais. Por otra parte, el grado de bancarizacién se determina midiendo la utilizacion de los
medios de pago del sistema financiero para realizar distintas transacciones. Eso significa que mientras mas elevado sea el uso de
los servicios que prestan los bancos (tarjetas de crédito 6 débito, cheques, banca telefénica o a través de Internet, entre otros),
mayor sera el grado de bancarizacion de la economia analizada. Evidentemente, para medir la bancarizacién de un pais (que esta
directamente relacionada con el nimero de clientes de los bancos), se debe tomar en cuenta su poblacién total.

Segun datos de la Federacion Latinoamericana de Bancos (FELABAN), en el afio 2008 los depositos totales del sistema bancario
de Ameérica Latina representaron el 36,8% del PIB de la region. En el Ecuador, en el mismo afio, los depdsitos representaron
apenas el 24,2% del PIB del pais, es decir, 12,6 puntos porcentuales por debajo del promedio regional. En cambio, paises como
Chile y, sobre todo, Panama registraron relaciones de 60,9% y 83,7%, respectivamente, lo que habla de un alto desarrollo del
sistema financiero en estos paises. Algo similar ocurre al relacionar las colocaciones de los bancos con el PIB de los distintos
paises: Panama y Chile registran tasas de 90,5% y 69%, respectivamente, mientras que para el Ecuador la relacion es de apenas
18,3%. Los datos presentados nos permiten concluir que el Ecuador posee bajos niveles de profundizacién financiera frente a
otras naciones de América Latina, pese a que los indices del pais se incrementaron entre 2007 y 2008. En este sentido, algunas
medidas adoptadas por el actual Gobierno, como establecer tasas maximas para los distintos segmentos de crédito o, mas
recientemente, reducir en unas o eliminar en otras las tarifas de varios servicios que los bancos prestan a sus clientes, en lugar de
fomentar un incremento en la profundizacién financiera, pueden provocar que determinados sectores de la poblacion,
principalmente los de escasos recursos, a los que otorgar un crédito resulta proporcionalmente mas costoso, salgan del sistema
financiero formal y deban acudir a agiotistas.

La intermediacion financiera consiste en que los bancos colocan los fondos que captan de sus clientes en distintos sectores de la
economia, por medio del crédito. Esta movilidad de recursos permite que la economia se dinamice, lo que conlleva al crecimiento
del PIB, que a su vez determina mayores ingresos para la poblacion, generando, de este modo, un circulo virtuoso. Ahi radica la
importancia del sistema financiero en las economias de los distintos paises, y por eso es necesario que las medidas que las
autoridades tomen respecto a éste sirvan para fomentar su desarrollo sostenido.
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INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES
Dic-08

Cotizacién de monedas
Euros por Doélar
Yenes por Dolar
Pesos Colombianos por Doélar
Soles Peruanos
Real Brasilefio por Délar
Peso Argentino por Délar
Peso Chileno por Délar
Peso Mexicano por Délar
Precio del Petr6leo ecuatoriano
Precio del Petréleo (US$ por barril)
Tasas de interés internacionales
Tasa FED FUNDS

Tasa Banco Central Europeo

Tasa Prime
Tasa LIBOR (90 dias)
inidices Bolsas de Valores
Dow Jones
Nasdaq

Riesgo Pais

Ecuador

Chile

América Latina
Argentina
Brasil
Colombia

Pera

México

Dic-07
0,68
110,22
1.954,10
2,89
1,73
3,05
484,16
10,53
Dic-07
77,83
Dic-07

4,25%
4,00%
7,25%
4,99%

13.406,32
2.659,29

614
153
270
411
222
197
179
151

0,74
89,38
2.194,45
3,02
2,34
3,33
630,73
13,00

Dic-08

28,96

Dic-08
0,25%
2,50%
3,25%
1,84%

8.606,85
1.525,81

4.717
351
7

1.695
416
487
494
361

Jul-09
0,70
92,55
1.987,35
2,92
1,88
3,70
525,15
12,98

Jul-09
58,84

Jul-09

0,25%
1,00%
3,25%
0,52%

8.640,30
1.864,17

1.155
163
453
927
267
284
260
230

VARIABLES NACIONALES

Ago-09
0,69
93,02
1.963,46
2,87
1,80
3,73
532,59
12,66
Ago-09
66,33
Ago-09

0,25%
1,00%
3,25%
0,42%

9.363,20
1.994,62

1.090
134
407
948
271
284
258
238

Sep-09
0,68
89,67
1.918,80
2,83
1,77
3,73
532,58
13,02
Sep-09
63,15
Sep-09

0,25%
1,00%
3,25%
0,30%

9.614,07
2.075,80

946
143
386
791
242
233
207
202
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T.V. (%)
-2,1%
-3,6%
-2,3%
-1,5%
-1,5%
-0,1%
0,0%

2,9%

T.V. (%)
-4,8%

T.V. (pp)

-0,12

T.V. (%)
2,68%
4,07%

-144

-21
-157
-29
-51
=51l
-36

Inflacién

IPC

Tasa de Inflacion Mensual

Tasa de Inflaciéon Anual

Tasa de Inflacion Acumulada
IPP Nacional (1)

Tasa de variacion Mensual

Tasa de variacion Anual

Tasas de interés domésticas

Tasa Activa Referencial
Tasa Pasiva Referencial
Margen Financiero

Tasa Interbancaria - Promedio Diari®

Monto negociado Bolsa de Valores(2)

Quito

Guayaquil

Precios Deuda externa Ecuatoriana

Dic-07

0,57%
3,32%
3,32%

0,27%
10,12%

10,72%
5,64%
5,08%

n.d.
Dic-07
22,76

21,06

Dic-08

0,29%
8,83%
8,83%

-0,99%
8,28%

9,14%
5,09%
4,05%

0,64%

28,85

30,16

Jul-09

-0,07%
3,85%
2,79%

0,17%
-4,10%

9,22%
5,59%
3,63%

0,43%

7,19

7,23

-0,30%
3,33%
2,48%

-1,05%
-4,32%

9,15%
5,56%
3,59%

0,40%

20,73

17,53

0,63%
3,29%
3,12%

-0,80%
-5,76%

9,15%
5,57%
3,58%

0,40%

9,03

9,45

0,93
-0,04
0,64

0,00
-0,01

0,01
-0,01

-11,70

-8,08

Global 15 100,82% 27,38% 73,94% 78,59% 83,51% 4,92
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de -

FUEr . MULTIENLACE
NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcuentual
T.V. (pp): Tasa de variaciébn mensual en puntos porcentuales

V.A.: Variacién mensual absoluta
(1) Excluyen los productos de exportacion.

(2) Datos en millones de doélares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.
(A) La tasa interbancaria a septiembre de 2009 fue tomada del Grupo Produbanco.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real Dic-07 Dic-08 Jul-09 Ago-09 Sep-09
Producto Interno Bruto(1) 22.090 23.530 23.760 23.760 23.760 0%
Tasa de crecimiento anual (PIB) 2,49% 6,52% 0,98% 0,98% 0,98% 0%
Indicadores monetarios Dic-08
NSRS TR 3.520,8 4.473,1 3.151,8 3.921,6 4.624,7 703,1
Liquidas
Monedas (nueva emision) 71,4 77,3 74,5 75,2 76,7 1,5
Zegglsz'tos EE bl 3.197,6 3.718,4 2.819,5 3.495,4 4.382,7 887,3
Titulos del Tesoro (2) 1.168,3 1.144,4 n.d n.d n.d n.d.
Titulos del BCE - Bancos
. 50,0 - - - - -
Privados (3)
Depésitos Totales 11.769,8 14.386,2 13.823,5 13.987,8 13.981,1 -6,7
Crédito Interno 8.226,2 9.442,4 9.646,1 8.870,6 8.242,5

Profundizacién financiere (4) Dic-08 Jul-09
Depésitos / PIB 25,70% 27,36% 27,05% 27,22% 27,21%
Crédito / PIB 17,97% 17,96% 18,87% 17,26% 16,04% -1,22
(Depdsitos + Crédito) / PIB 43,67% 45,33% 45,92% 44,48% 43,25%

COMERCIO EXTERIOR (5)

Comercio exterior Dic-07 Dic-08 Jul-09 Ago-09

Exportaciones (5) 14.321,3 18.510,6 7.076,9 8.395,7 n.d -40,77%
Petroleras 8.328,6 11.672,8 3.330,1 4.,129,3 n.d -58,15%
No petroleras 5.992,7 6.837,8 3.746,8 4.266,5 n.d -6,09%

Tradicionales 2.447,1 2.891,7 1.838,8 2.105,4 n.d 7,20%
No tradicionales 3.545,7 3.946,0 1.908,0 2.161,1 n.d -16,11%

Importaciones (5) 12.895,2 17.415,3 7.756,2 8.912,1 n.d -16,96%
Bienes de Consumo 2.901,3 3.852,0 1.698,1 1.936,3 n.d -16,95%
Combustibles y lubricantes 2.578,3 3.217,5 1.107,1 1.355,5 n.d -36,89%
Materias Primas 4.093,5 5.831,4 2.655,0 3.016,0 n.d -16,89%
Bienes de Capital 3.319,3 4.501,5 2.276,3 2.580,2 nd -2,92%

Balanza Comercial (6) 1.414,2 910,3 -680,9 -506,5 n.d -126,81%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas % MULTIENLACE

NOTAS: Sep-09

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcuentual

V.A.: Variacién mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variaciéon anual

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de doélares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados er
tercero y cuarto balances

(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depositos bancarios

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.
(6) Corresponde a la Balanza Comercial acumulada en millones de doélares.
n.d. Informacién no disponible.



SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores generales

. " V.A
(Millones de US$) Dic-07 Dic-08 Jul-09 Ago-09 Sep-09

Desde Dic-07 Desde Dic-08

N_umerp de Instituciones en el Sistema 78 75 75 75 75 3 :
Financiero (1)
Namero de Bancos 24 25 25 25 25 1 -
Sistema Financiero (: Activos + 196700 229746 224174 228498  22.787,7 3.1167 -186,9
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7 19.972,9 19.360,6 19.747,2 19.646,9 2.718,2 -326,0
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4 2.150,9 2.294,2 2.403,4 2.556,5 214,0 405,5
Bancos: Inversiones 2.082,5 1.936,1 1.976,6 2.078,3 2.2355 153,0 299,4
fr':flg: Financiero (1): Provisiones para 5788 520,8 756,8 769,1 770,2 1914 2494
Bancos: Provisiones para créditos 431,7 520,7 591,9 600,9 600,9 169,3 80,3
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4 21743 2.248,9 2.271,6 2.289,9 4225 115,5
Bancos: Patrimonio 1.437,9 1.699,8 1.780,3 1.801,7 1.818,6 380,7 118,8
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 3114 346,8 167,7 192,0 216,5 -95,0 -130,3
Utilidades banco estatal abierto (2) 59,5 46,0 21,0 23,7 25,5 -34,0 -20,5
Utilidades bancos privados (2) 194,5 237,3 104,7 121,1 136,9 -57,6 -100,4
Bancos: Utilidades totales (2 253,9 283,3 125,7 144,8 162,4 -91,5 -120,9
Cartera i i Vil
Desde Dic-07 Desde Dic-08
Sistema Financiero (1): Cartera Total 8.962,6 11.265,6 10.382,0 10.396,0 10.535,8 1.573,2 -729,7
Bancos: Cartera Total 7.139,1 9.114,1 8.354,6 8.326,3 8.420,8 1.281,7 -693,3
- Cartera por vencer 7.354,7 9.393,6 8.629,5 8.602,7 8.714,7 1.360,0 -678,9
- Cartera Vencida 216,1 241,2 317,0 324,4 307,0 90,9 65,9
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1 10.367,6 9.300,3 9.315,2 9.441,5 283,5 -926,1
DEsiee Desde Dic-08
Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 11.860,5 14.605,4 14.228,4 14.624,0 14.418,7 2.558,2 -186,7
Bancos: Total de depésitos 10.249,1 12.719,9 12.304,8 12.681,9 12.464,1 2.215,0 -255,8
- Depésitos monetarios 4.257,4 5.436,8 5.182,4 5.408,5 5.157,9 900,5 -278,9
- Depésitos de ahorro 2.824,5 3.381,3 3.373,8 3.365,5 3.355,7 531,2 -25,6
- Depésitos a plazo 3.167,2 3.901,7 3.748,5 3.907,9 3.950,5 783,3 48,8
De 1 a 30 dias 29,33% 31,47% 31,75% 35,63% 37,03% 7,7% 5,6%
De 31 a 90 dias 32,92% 31,45% 36,86% 32,77% 32,39% -0,5% 0,9%
Estructura De 91 a 180 dias 19,41% 19,20% 17,84% 16,46% 15,68% -3,7% -3,5%
De 181 a 360 dias 13,29% 15,39% 11,35% 13,05% 12,75% -0,5% -2,6%
De 361 dias 0 mas 5,0% 2,5% 2,2% 2,0% 2,1% -2,9% -0,4%

. Variacion indicador
Indicadores

Desde Dic-08

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO 5,96 5,49 5,04 5,27 4,97
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

PRIVADOS 9,00 9,26 8,66 8,72 8,57
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8,55 8,66 8,08 8,17 8,00
Cartera Vencida / Total Cartera y o o o o o

Contingente ESTATAL ABIERTO e e R0 e g
Cartera Vencida / Total Carteray 1.0% 0.9% 1.2% 1.3% 1.2%

Contingente PRIVADOS
Cartera Vencida / Total Cartera y

)0, 0, 0, 0, 0,
Contingente TOTAL s i i et et

Activos Productivos / Pasivos con Costo

0, 0 0, 0, 0/
ESTATAL ABIERTO 176,0% 175,1% 169,8% 155,9% 165,6% v
Activos Productivos / Pasivos con Costo
0, 0 0 0 0,
PRIVADOS 140,3% 143,1% 140,1% 137,4% 137,9%
¢8¥XE Productivos / Pasivos con Costo 143,5% 146,0% 142,8% 139,2% 140,4% v

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

0 ) 0/ 0 [y v
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) S 2% e e Sl

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

B AN @ Fatmmont 16,9% 17,8% 7,2% 8,2% 9,3% v
ss;:l;z?gigt_erl:]ercmlo (2) / Patrimonio 21.9% 18,0% 7.2% 8.3% 9.2% v
S D ANOPOTSI  ggy  aaw e e e v
Resultados del Ejercicio (2) / Activo

Pro:ledio PRIVAIJDOSI o N s A3 B s B M
$g§riltfdos del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2.0% 1.9% 0.8% 0.9% 1.0% v

Fondos Disponibles / Depésitos a Corto

Plazo ESTATAL ABIERTO 45,3% 33,2% 37,2% 48,8% 40,1% A
Ef;‘;"ggtﬁggg'es / Depositos a Corto 38,6% 36,9% 39,7% 21,5% 38,8% A
E(I)ar;(io_?g_:_s;ffniblesl Depésitos a Corto 39,3% 36,5% 39,5% 42.3% 39,0% A

100 mayores depositantes 105,3% 95,6% 107,5% 116,8% 101,6% A

FUENTE: Superintendencia de Bancos  MULTIENLACE
oA massmrETROmIA T .Sep.og

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacion los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE
DISPONIBILIDAD
(miles de ddlares)

03 PROFUNDIZACION FINANCIERA

6.000 100% 0,2 A
5.000 0.15 |
4.000 50% ’
3.000 0% 0,1 -
2.000 0,05 -
1.000 -50% 0
- -100% © © N~ N~ NN N~ ® O ©® 0O 9O O O
O O I I N~ 00 0 0 0 oo oo D o o o o o o o o o o o o o
PRIIPLYLRIIQFLIYIQP QP o b 5 ¢ o b 5 ¢ a b 5 ¢ oa
SSES5gSES S ESS #6348 =330 =3 3
mmm RILD —e—Tasa de variacion anual —<&—Dep0ositos / PIB === Cartera / PIB
DEPOSITOS CREDITO INTERNO
(millones de dolares) 0 (millones de délares)
20.000 40% 12.000 05
15.000 30% 10.000 8,31
0 8.000 ,
10.000 20% 6.000 0,2
10% 4'000 0,1
0 2.000 -0,1
= —10% = rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T rrrrrr T T T '0,2
85 558 £33 338 85 558 588 73
gtegdegdceg g2z 829g2323
n o n o n o »n v uw n uw w uw (%)]
mmm DEPOSITOS ®—Tasa de variacion anual Crédito interno =—=¢=—Tasa de variacion anual
TASAS DE INTERES (%) INFLACION (%)
12 - 12 2
10 *W\-‘ 10 15
8 ! S 1
6 - _—
4 e i 4 0,5
2 1 2 0
O L L L L L e e e O -0,5
8855558883333 3855558383333 373
Q O 5 £ Q 0 = c Q O = c o A b = & & b £ & a8 b £ & A&
o 3802380233 §5 858585835858
Margen =—t==Tasa de interés activa sz sz
—=m=—Tasa de interés pasiva m Inflacion Anual == Inflacion mensual
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
(millones de délares) 2.000 - (millones de dolares) + 08
2.500 Loe
1500 A '
2,000 | 04
15 “\/_/\/J 1.000 - \’\/‘ 10,2
1.000 1o
-0,5 500 A
500 \l\,_ 0,2
O T T T T T T T T T '1 - | ; ; i ; ; i _O 4
885555 83383833 S85555 838338333
$S325358 ®358L28875% 2 b LI S Ladad o
TEo® ™0 g250°2ER esgr8=c g£i3gc2EP
Exportaciones ==—TVA Importaciones ===TVA

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE,
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

MULTIENLACE

MACROLCONOMIA ¥ FINANIAS

Sep-09
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

ACTIVOS + CONTINGENTES
(miles de délares)

25000000 +

20000000 -

15000000 -

10000000 -

5000000 -
[ L L A A
¢ 85 55853383883 3 3
$ 8 8 58 8 8 5 88 858
n B8 = 5 o B = 5 o 6= 5 0

CARTERA POR VENCER POR TIPO DE
CREDITO

(miles de délares)

5000000 -
4500000 -
4000000 -
3500000 -
3000000 -
2500000 -
2000000 -
1500000 -
1000000 -
500000 {5
0+

nov-06
jul-07
sep-07 |
ene-08
mar-08
jul-08
sep-08

—e— Comercial Consumo —&—Vivienda —*— Microempresa

CARTERA VENCIDA POR TIPO DE CREDITO
(miles de délares)

MOROSIDAD POR TIPO DE CREDITO (%)

0,07 ~

160000 - ———————————————————————————————————— - RGOS T T T T T T T T
140000
120000
100000
80000
60000
40000
20000
oO+———F—F"T T T T T T T L0 L s B B S L S B S B S A
8855555588888888888|  $8555555838888388388%8
Qa2 d g 235 22 dbg s azdg s a 2 3 2 5 3 23 L 8 FS L3 L5 FS L
r%glﬁEgr’r%glﬁ§g'_’$§lﬁ§g'_’r% %ZUCJEEﬂ%ZUﬁEEﬂ%ZUCJEEF’%
—— Comercial Consumo —=a—Vivienda —>— Microempresa —— Comercial Consumo —=a— Vivienda —>— Microempresa
TOTAL DEPOSITOS DEPOSITOS POR TIPO
(miles de ddlares y %) (miles de délares)
14000000 0.4 6000000 -
0,35
12000000 5000000 1
10000000 03 4000000
8000000 8,25 W
6000000 0,15 3000000 -
4000000 0q | 20000001
2000000 0,05 | 1000000 -
0 0 O+——+— T T T T T T T T
8 8555588333 3 83 885555558383883838833
2 6 g £ 2 © x5 £ 2 O 5 £ 2 Q2 b s >3 4 2 d x5 4 2dE >3 A
$ 5§ 38§55 g 3¢ 35 g 3% 3252832558~ 3825285-3
L. —— Depdsitos Monetarios Dep6sitos de Ahorro
[ Total Depositos ——TVA —A—Degésitos a Plazo P
LIQUIDEZ 100 MAYORES DEPOSITANTES PATRIMONIO TECNICO / ACTIVOS + CONTINGENTES
PONDERADOS POR RIESGO
1,4 - 0,15 -
121 0,145
0,14
17 0,135 -
0,8 0,13
0,6 0,125
0,12
041 0,115 -
0,2 0,11
o e e e e Pl | 0,105 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
S 8555555883 8838333838¢83 g§85555558833888832338
e e - T T T T N - T -) T 323 T3 3323383 L3rg3e
25~ 3g25s~825s¢8-58 w ZW=3="wZ2wWw=3="¢n=z2wm=3"0
FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador = MULTIENLACE
Sep-09

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicién de las principales cuentas al mes de septiembre de 2009, fecha en la que se tiene informacion publica completa referente a los

bancos operativos.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE SEPTIMEBRE DE 2009

Comentario del mes

Segun las ultimas cifras publicadas por el Banco Central, durante el segundo trimestre de 2009 el Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador se
contrajo en 0,26%, lo que implica la tercera caida consecutiva. Esta nueva contraccién se debi6é a las variaciones negativas mostradas por
importantes sectores, como agricultura, explotacion de minas y canteras, industria manufacturera, comercio e intermediacion financiera. Pese a
la contraccion que la economia ecuatoriana ha mostrado en la primera mitad de 2009, el Banco Central espera que el crecimiento sea positivo
para el final del afio (1%).

Por otro lado, entre agosto y septiembre la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) crecié de 3.922 a 4.625 millones de délares. Al
23 de octubre de 2009 la RILD ascendi6 a 4.876 millones de dolares. Este aumento se explica, en parte, por el crecimiento de las exportaciones
de petréleo, pero también por la asignacion extraordinaria de Derechos Especiales de Giro que el Fondo Monetario Internacional realizé entre
agosto y septiembre a todos sus paises miembros y que al Ecuador le significé un incremento de mas de 400 millones de délares en sus
reservas. Sin embargo, se puede esperar que en los proximos meses la RILD se reduzca a causa de la intencién del Gobierno de utilizar 1.700
millones de doélares de la misma para financiar proyectos de vivienda y microcrédito, principalmente a través de la CFN, BEV, BNF y el Banco
del Pacifico. El objetivo de esta medida seria reactivar la economiay reducir el desempleo, que en septiembre alcanz6 una tasa de 9,1%, la mas
alta desde que el INEC publica estadisticas trimestrales de mercado laboral (junio de 2007). En este mismo tema conviene mencionar que la
tasa de ocupacion plena cayé a un nivel minimo de 37,1%, lo que significa que un gran nimero de ecuatorianos tienen acceso a un empleo en
el sector formal.

Por octavo mes consecutivo el indice de Riesgo Pais del Ecuador se redujo, ubicdndose en 946 puntos en septiembre. Otro pais con un riesgo
pais alto es Argentina (791 puntos), mientras que el promedio de la regién (que también ha venido reduciéndose en los Ultimos meses, gracias
la recuperacion en el precio de algunos productos primarios de exportacion), es de 386 puntos. Relacionado con la reduccién del riesgo pais
esta el incremento en el precio de los bonos Global 15, que en septiembre registr6 su nivel mas alto en lo que va del afio, al ubicarse en
83,15%.

En lo referente a comercio exterior, entre enero y agosto el Ecuador acumula un déficit de 506 millones de ddlares en su balanza comercial. Sin
embargo, gracias al incremento del precio del petréleo, el déficit ha ido disminuyendo a partir de mayo, cuando alcanzé un nivel maximo de 809
millones de ddlares. De hecho, en agosto las exportaciones superaron a las importaciones en 163 millones de délares. Al comparar las
exportaciones de los ocho primeros meses de 2009 con las del mismo periodo de 2008 se observa una caida de 54,9% en las petroleras y de
17,4% en las no tradicionales. Al contrario, las exportaciones tradicionales han crecido en 8,5%, empujadas por el buen desempefio de las
ventas al exterior de banano. Las importaciones, que suman 8.927 millones de doélares entre enero y agosto, registran caidas en todos los
grupos de productos: bienes de consumo, bienes de capital, materias primas y combustibles y lubricantes. Este Ultimo es el que registra la
disminuciéon mas sensible en sus compras desde el exterior.

Por otra parte, en septiembre el indice de Precios al Consumidor (IPC), después de cuatro caidas consecutivas, registré un crecimiento mensual
de 0,63%, provocado, principalmente, por el comienzo del afio lectivo en la regién Sierra, lo que motivd un aumento en los precios por la
educacion. Con esto, la inflacion anual se ubicé en 3,29% vy la inflaciéon acumulada en 3,12%. Dado que el inicio de clases fue el que genero el
crecimiento del IPC en septiembre, las ciudades con la mayor inflacion mensual pertenecen a la Sierra (Quito y Loja, con tasas de 1,3% y 1,4%
respectivamente). Al contrario, dos ciudades de la Costa, Machala y Esmeraldas, mostraron variaciones mensuales del IPC negativas.

Finalmente, en lo que respecta al sector financiero, se observa un decrecimiento mensual de 1,7% en los depdsitos totales del sistema de
bancos operativos, que a septiembre se ubicaron en 12.464 millones de ddlares. Este decrecimiento obedece a una contraccion de 4,6% en el
saldo de los depdsitos monetarios, principalmente, aunque los depésitos de ahorro también se redujeron, pero apenas en 0,3%; al contrario, los
depositos a plazo se incrementaron en 1,1%. Por su parte, la cartera por vencer del sistema bancario llegd a 8.715 millones de délares para
septiembre, lo que implica un crecimiento de 1,3% frente al mes anterior. En cambio, la cartera vencida decrecié en 5,4% en el mismo periodo,
dando lugar a una leve reduccion en el indice de morosidad (medido como Cartera vencida / Total de cartera y contingente) que se ubicé en
1,25%. Los fondos disponibles en el exterior sufrieron su mas fuerte contraccion en lo que va del afio al registrar un decrecimiento mensual de
14,9%, es decir, 342 millones de ddlares. Por ultimo, el indice de cobertura de los 100 mayores depositantes pas6 de 116,8% en agosto a
101,6% a septiembre.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados del

Ecuador coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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