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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE OCTUBRE DE 2009

Tema del mes

Proyecto de reactivacién econémica a través de recompra de pasivos y créditos hipotecarios

El pasado 13 de noviembre, el Gobierno nacional presentd su plan de reactivacion econémica, uno de cuyos ejes consiste en apoyar a las
actividades productivas afectadas por la crisis internacional, por medio de lineas de refinanciamiento de pasivos. El proyecto busca beneficiar
a personas naturales y juridicas que hayan realizado operaciones de crédito con las Instituciones Financieras Privadas (IFl) hasta el 31 de
diciembre de 2008, que realicen actividades econémicas viables y presenten posibilidades ciertas de pago.

La reprogramaciéon de pasivos involucrard Unicamente a las siguientes ramas econémicas: agropecuarias locales y extranjeras, pesca,
camaron, flores y turismo. El monto renegociable serd del 100% del saldo del capital, en base a la liquidacién de cartera de la IFI, con un
valor maximo de 8 millones de doélares por grupo econémico. Adicionalmente, se prevé otorgar una tasa de redescuento de hasta diez afios
para activos fijos y tres afios para capital de trabajo. Para esto, la Corporacion Financiera Nacional (CFN) utilizara la tasa pasiva referencial
del Banco Central a 90 dias (reajustable). Ademas, la CFN realizara inspecciones para las solicitudes cuyos montos sean superiores a los
500 mil délares. Finalmente, el beneficiario debera suscribir un pagaré conjuntamente con la IFl para endosarlo a la CFN, con lo cual se
aprobara la operacion de redescuento, una vez que la IFl apruebe el traspaso.

Bajo un criterio similar, el Gobierno decidi6 dias atras inyectar recursos de la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) en el
sector inmobiliario. Concretamente se planea extender 200 millones de délares al Banco del Pacifico, para que esta institucion otorgue
créditos hipotecarios por el mismo monto y, de este modo, dinamizar al sector de la construccién. Estos créditos estaran destinados a la
adquisicion de viviendas nuevas por un monto de hasta 60 mil délares, de los cuales la institucion financiara hasta el 70%, a una tasa anual
del 5% (subsidiada), con un plazo maximo de doce afios. Segun los requisitos establecidos por el Gobierno, sélo podran acceder a este
beneficio aquellas personas que no posean una vivienda propia y cuyos ingresos mensuales no sean inferiores a 800 ddlares, es decir, los
beneficiados seran personas pertenecientes a los estratos econémicos medios. Se espera otorgar entre 5.000 y 6.000 nuevos créditos
hipotecarios hasta diciembre de 2010.

Los dos programas descritos tienen como meta proteger y ampliar las fuentes de empleo formal, que se han reducido en cerca de 220.000
entre septiembre de 2008 y septiembre de 2009, y dinamizar la producciéon de sectores especificos. En ambos programas el sistema
financiero se ve de algin modo involucrado, ya sea a través del traspaso de operaciones a la CFN o del aumento de créditos hipotecarios por
medio del Banco del Pacifico. Por el bien del pais, se espera que estos programas den los resultados esperados. Sin embargo, conviene
mencionar que la pérdida de empleos, en sectores como comercio, parece estar relacionada con medidas adoptadas por el propio Régimen.
Del mismo modo, acciones del Gobierno en torno al sistema financiero han derivado en una contraccion de créditos, especialmente hacia los
sectores mas riesgosos. En este sentido, la mejor medida que puede adoptar el Gobierno para reactivar la economia y la generacion de
empleos es brindar a los diferentes sectores productivos un ambiente en el cual desarrollar sus actividades con seguridad y reglas claras.

Oct-09
SFMULTIENLACE

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados

del Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacién de monedas Dic-07 Dic-08 Ago-09 Sep-09 Oct-09 T.V. (%)
Euros por Délar 0,68 0,74 0,69 0,68 0,67 -1,8%
Yenes por Délar 110,22 89,38 93,02 89,67 88,61 -1,2%
Pesos Colombianos por Dolar 1.954,10 2.194,45 1.963,46 1.918,80 1.851,09 -3,5%
Soles Peruanos 2,89 3,02 2,87 2,83 2,79 -1,4%
Real Brasilefio por Délar 1,73 2,34 1,80 1,77 1,69 -4,7%
Peso Argentino por Délar 3,05 3,33 3,73 3,73 3,71 -0,4%
Peso Chileno por Délar 484,16 630,73 532,59 532,58 529,03 -0,7%
Peso Mexicano por Délar 10,53 13,00 12,66 13,02 12,84 -1,4%

Precio del Petréleo ecuatoriano
Precio del Petréleo (US$ por barril)
Tasas de interés internacionales

Tasa FED FUNDS 4,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% -
Tasa Banco Central Europeo 4,00% 2,50% 1,00% 1,00% 1,00% -
Tasa Prime 7,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% -
Tasa LIBOR (90 dias) 4,99% 1,84% 0,42% 0,30% 0,28% -0,02

inidices Bolsas de Valores

Dow Jones 13.406,32 8.606,85 9.363,20 9.614,07 9.876,77 2,73%
Nasdaq 2.659,29 1.525,81 1.994,62 2.075,80 2.124,31 2,34%
Riesgo Pais .
Ecuador 614 4,717 1.090 946 814 -132
Chile 153 351 134 143 138 -5
América Latina 270 777 407 386 365 -21
Argentina 411 1.695 948 791 719 -72
Brasil 222 416 271 242 238 -4
Colombia 197 487 284 233 237 4
Pert 179 494 258 207 211 4
México 151 361 238 202 193 -9

Dic-07
77,83
Dic-07

Dic-08
28,96
Dic-08

Ago-09
66,33
Ago-09

VARIABLES NACIONALES

Sep-09
63,15
Sep-09

Oct-09
68,55
Oct-09

T.V. (%)
8,6%
T.V. (pp)

Inflacion Dic-07 Dic-08 Ago-09
IPC
Tasa de Inflacion Mensual 0,57% 0,29% -0,30% 0,63% 0,24% -0,39
Tasa de Inflacion Anual 3,32% 8,83% 3,33% 3,29% 3,50% 0,21
Tasa de Inflacion Acumulada 3,32% 8,83% 2,48% 3,12% 3,37% 0,24
IPP Nacional(1)
Tasa de variacion Mensual 0,27% -0,99% -1,05% -0,80% -0,95% -0,00
Tasa de variacion Anual 10,12% 8,28% -4,32% -5,76% -4,80% 0,01

Tasas de interés domésticas

Tasa Activa Referencial 10,72% 9,14% 9,15% 9,15% 9,19% 0,04
Tasa Pasiva Referencial 5,64% 5,09% 5,56% 5,57% 5,44% -0,13
Margen Financiero 5,08% 4,05% 3,59% 3,58% 3,75% 0,17
Tasa Interbancaria - Promedio Diarit n.d. 0,64% 0,40% 0,40% 0,40% -

Monto negociado Bolsa de Valores(2) Dic-07
Quito 22,76 28,85 20,73 9,03 7,88 -1,15
Guayaquil 21,06 30,16 17,53 9,45 31,51 22,06

Precios Deuda externa Ecuatoriana

Global 15 100,82% 27,38% 78,59% 83,51% 90,63% 7,12
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de -

FUEr . MULTIENLACE
NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcuentual
T.V. (pp): Tasa de variaciébn mensual en puntos porcentuales

V.A.: Variacién mensual absoluta
(1) Excluyen los productos de exportacion.

(2) Datos en millones de doélares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.
(A) La tasa interbancaria a septiembre de 2009 fue tomada del Grupo Produbanco.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real Dic-07 Dic-08 Ago-09 Sep-09 Oct-09
Producto Interno Bruto(1) 22.090 23.530 23.760 23.760 23.760 0%
Tasa de crecimiento anual (PIB) 2,49% 6,52% 0,98% 0,98% 0,98% 0%
Indicadores monetarios Dic-08
e s 3.520,8 4.473,1 3.921,6 4.624,7 4.604,8 -19,9
Liquidas
Monedas (nueva emision) 71,4 77,3 75,2 76,7 75,5 -1,2
Zegglsz'tos EE bl 3.197,6 3.718,4 3.495,4 4.382,7 4.246,3 11364
Titulos del Tesoro (2) 1.168,3 1.144,4 n.d n.d n.d n.d.
Titulos del BCE - Bancos
. 50,0 - - - - -
Privados (3)
Depositos Totales 11.769,8 14.386,2 13.987,8 13.981,1 14.281,3 300,1
Crédito Interno 8.226,2 9.442,4 8.870,6 8.242,5 9.128,0

Profundizacién financiere (4) Dic-08
Depésitos / PIB 25,70% 27,36% 27,22% 27,21% 27,79%
Crédito / PIB 17,97% 17,96% 17,26% 16,04% 17,76% 1,72
(Depdsitos + Crédito) / PIB 43,67% 45,33% 44,48% 43,25% 45,56%

COMERCIO EXTERIOR (5)

Comercio exterior Dic-07 Dic-08 Ago-09 Sep-09

Exportaciones (5) 14.321,3 18.510,6 8.468,7 9.624,2 n.d -37,09%
Petroleras 8.328,6 11.672,8 4.129,3 4.759,4 n.d -53,07%
No petroleras 5.992,7 6.837,8 4.339,4 4.864,8 n.d -5,64%

Tradicionales 2.447,1 2.891,7 2.134,4 2.402,0 n.d 10,28%
No tradicionales 3.545,7 3.946,0 2.205,0 2.462,7 n.d -17,29%

Importaciones (5) 12.895,2 17.415,3 8.927,1 10.112,6 n.d -20,40%
Bienes de Consumo 2.901,3 3.852,0 1.936,3 2.217,7 n.d -18,84%
Combustibles y lubricantes 2.578,3 3.217,5 1.370,4 1.551,7 n.d -38,87%
Materias Primas 4.093,5 5.831,4 3.016,0 3.421,3 n.d -20,41%
Bienes de Capital 3.319,3 4.501,5 2.580,2 2.891,3 nd -7,63%

Balanza Comercial (6) 1.414,2 910,3 -479,0 -510,0 n.d -121,17%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas % MULTIENLACE

NOTAS: Oct-09

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcuentual

V.A.: Variacién mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variaciéon anual

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de doélares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados er
tercero y cuarto balances

(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.
(4) Corresponde a créditos y depositos bancarios

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.

(6) Corresponde a la Balanza Comercial acumulada en millones de doélares.

n.d. Informacién no disponible.



SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores generales . . V.A.
(Millones de US$) G- i i S 0ct09  hsdeDic-07  Desde Dic-08

N_umerp de Instituciones en el Sistema 78 75 75 75 75 3 :
Financiero (1)
Namero de Bancos 24 25 25 25 25 1 -
Sistema Financiero (: Activos + 196700 229746 228498 227877  22.903. 3.232,2 715
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7 19.972,9 19.747,2 19.646,9 19.696,3 2.767,5 -276,6
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4 2.150,9 2.403,4 2.556,5 2.599,7 257,3 448,8
Bancos: Inversiones 2.082,5 1.936,1 2.078,3 2.2355 2.247,9 165,4 311,8
fr':flg: Financiero (1): Provisiones para 5788 520,8 769,1 770,2 779,0 200,2 258,2
Bancos: Provisiones para créditos 431,7 520,7 600,9 600,9 607,1 175,4 86,4
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4 21743 2.271,6 2.289,9 2.305,8 438,5 1315
Bancos: Patrimonio 1.437,9 1.699,8 1.801,7 1.818,6 1.833,4 395,5 133,6
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 3114 346,8 192,0 216,5 237,1 -74,4 -109,7
Utilidades banco estatal abierto (2) 59,5 46,0 23,7 25,5 26,8 -32,7 -19,2
Utilidades bancos privados (2) 194,5 237,3 121,1 136,9 151,3 -43,2 -86,0
Bancos: Utilidades totales (2 253,9 283,3 144,8 162,4 178,1 -75,8 -105,2
CErER Desde Dic-07 Desde Dic-08
Sistema Financiero (1): Cartera Total 8.962,6 11.265,6 10.396,0 10.535,8 10.651,0 1.688,4 -614,6
Bancos: Cartera Total 7.139,1 9.114,1 8.326,3 8.420,8 8.501,5 1.362,4 -612,6
- Cartera por vencer 7.354,7 9.393,6 8.602,7 8.714,7 8.794,6 1.440,0 -598,9
- Cartera Vencida 216,1 241,2 324,4 307,0 314,0 97,9 72,8
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1 10.367,6 9.315,2 9.441,5 9.568,2 410,2 -799,4
Depésitos
Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 11.860,5 14.605,4 14.624,0 14.418,7 14.613,9 2.753,4 8,5
Bancos: Total de depésitos 10.249,1 12.719,9 12.681,9 12.464,1 12.596,4 2.347,3 -123,5
- Depésitos monetarios 4.257,4 5.436,8 5.408,5 5.157,9 5.126,4 869,0 -310,4
- Depésitos de ahorro 2.824,5 3.381,3 3.365,5 3.355,7 3.497,0 672,5 115,8
- Depésitos a plazo 3.167,2 3.901,7 3.907,9 3.950,5 3.973,0 805,8 71,2
De 1 a 30 dias 29,33% 31,47% 35,63% 37,03% 34,34% 5,0% 2,9%
De 31 a 90 dias 32,92% 31,45% 32,77% 32,39% 34,26% 1,3% 2,8%
Estructura De 91 a 180 dias 19,41% 19,20% 16,46% 15,68% 17,65% -1,8% -1,5%
De 181 a 360 dias 13,29% 15,39% 13,05% 12,75% 11,71% -1,6% -3,7%
De 361 dias 0 mas 5,0% 2,5% 2,0% 2,1% 2,0% -3,0% -0,5%

. Variacion indicador
Indicadores

Desde Dic-08

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO 5,96 5,49 5,27 4,97 4,99
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

PRIVADOS 9,00 9,26 8,72 8,57 8,56
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8,55 8,66 8,17 8,00 7,99

Cartera Vencida / Total Cartera y
Contingente ESTATAL ABIERTO
Cartera Vencida / Total Cartera 'y
Contingente PRIVADOS

Cartera Vencida / Total Cartera y

0,7% 0,6% 1,6% 1,3% 1,4%

1,0% 0,9% 1,3% 1,2% 1,3%

)0, 0, 0, 0, 0,

Contingente TOTAL 1,0% 0,9% 1,3% 1,3% 1,3% A
Activos Productivos / Pasivos con Costo

0, 0 0, 0/ 0/
ESTATAL ABIERTO 176,0% 175,1% 155,9% 165,6% 166,6% v
Activos Productivos / Pasivos con Costo

0, 0 0 0, 0,
PRIVADOS 140,3% 143,1% 137,4% 137,9% 136,8%
¢8¥XE Productivos / Pasivos con Costo 143,5% 146,0% 139,2% 140,4% 139,5% v

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

0 ) 0/ [y 0/ v
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) S 2% e Sl S

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

B AN @ Fatmmont 16,9% 17,8% 8,2% 9,3% 10.2% v
Sf;:';z?ﬁg‘;' ereee @)l (FEITEA 21,9% 18,0% 8,3% 9,2% 10,1% v
ko e L T T v
Resultados del Ejercicio (2) / Activo

Pro:ledio PRIVAIJDOSI o N s A3 B B A M
$g§riltfdos del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2.0% 1.9% 0.9% 1.0% 1.1% v

Fondos Disponibles / Depésitos a Corto

Plazo ESTATAL ABIERTO 45,3% 33,2% 48,8% 40,1% 38,5% A
Ef;‘;"ggtﬁggg'es / Depositos a Corto 38,6% 36,9% 41,5% 38,8% 37,4% A
E(I)ar;(io_?g_:_s;ffniblesl Depésitos a Corto 39,3% 36,5% 42.3% 39,0% 37.6% A

100 mayores depositantes 105,3% 95,6% 116,8% 101,6% 103,8% A

FUENTE: Superintendencia de Bancos  MULTIENLACE
oA massorSTHOmIA .OC;OQ

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacion los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.
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VARIABLES MACROECONOMICAS
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, MULTIENLACE
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas MATERELR G N O MR SV SRR A
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

ACTIVOS + CONTINGENTES CARTERA POR VENCER POR TIPO DE
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador = MULTIENLACE
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* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros

ilustran la composicién de las principales cuentas al mes de octubre de 2009, fecha en la que se tiene informacion publica completa referente a los
bancos operativos.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE OCTUBRE DE 2009

Comentario del mes

Segun el Banco Central, la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) del Ecuador sufri6 un leve decrecimiento entre septiembre y
octubre, al pasar de 4.625 a 4.605 millones de ddlares. Al 13 de noviembre la RILD se ubicé en 4.719 millones de délares. Este nuevo
incremento se explica, en parte, por la recuperacion del precio del barril de crudo ecuatoriano, el cual durante el mes de octubre bordeé los 69
dolares, frente a los 63 doélares de septiembre. Sin embargo, se espera que en los proximos meses la RILD se reduzca a causa de la intencion
del Gobierno de utilizar 1.700 millones de délares de la misma para financiar proyectos de vivienda y microcrédito, principalmente a través de la
CFN, BEV, BNF y el Banco del Pacifico.

El indice de Riesgo Pais del Ecuador continué reduciéndose por décimo mes consecutivo, ubicandose en 814 puntos en octubre. Este valor, sin
embargo, continGia siendo superior al promedio de América Latina (365 puntos). Otras naciones de la regién con un alto riesgo pais a octubre
son Venezuela (965 puntos) y Argentina (719 puntos), mientras que Perd y Colombia mostraron indices inferiores al promedio regional (211 y
237 puntos, respectivamente). En el caso del Ecuador, la reduccion del riesgo pais se ha visto reflejada en un incremento en la cotizacion de los
bonos Global 15, cuyo precio en octubre alcanz6 el 90,63%, el valor mas alto en lo que va del afio. La reduccion del riesgo pais y el aumento en
el precio de los Global 15 responde, en gran medida, a la recuperacion del precio del petréleo, que implica que el Ecuador esta en mejor
capacidad para honrar sus obligaciones externas.

En lo referente a comercio exterior, entre enero y septiembre el Ecuador ha acumulado un déficit de 510 millones de délares en su balanza
comercial. En septiembre, luego de tres meses consecutivos de superavit, las importaciones superaron a las exportaciones en 31 millones de
dolares. Mas que al crecimiento de las importaciones (que en septiembre llegaron a 1.187 millones de délares, 2,6% mas que en el mes
anterior), el déficit comercial de septiembre fue consecuencia de una notoria reduccion en las exportaciones petroleras, que pasaron de 799 a
630 millones de ddlares. Esto, a su vez, se debié a una caida en el volumen de crudo exportado, pues el valor promedio de exportacion fue
mayor al del mes anterior. Mientras en agosto se exportaron 11,4 millones de barriles de petréleo, en septiembre el volumen cayé a 8,9 millones
de barriles. Por el lado de las importaciones, el incremento mensual respondié a un aumento en las compras desde el exterior de bienes de
consumo, materias primas y bienes de capital.

En octubre el indice de Precios al Consumidor (IPC) mostré una variacion mensual positiva de 0,24%, es decir, 0,39 puntos porcentuales menor
a la variacion registrada en septiembre (0,63%). Con esto, la inflacién acumulada llegé a 3,37% vy la inflacion anual, que volvi6 a crecer después
de mas de un afio de reducciones, se ubicé en 3,50%. A manera de referencia, la inflacion anual a octubre en nuestros paises vecinos,
Colombiay Perd, fue de 2,72% y 0,71%, respectivamente, mientras que la inflacion acumulada se ubicé en 1,98% y 0,04%. En octubre el costo
de la canasta familiar basica en Ecuador llegé a 522,34 délares, 1,08 délares mas alto que en septiembre.

En lo que respecta al sector financiero, en octubre de 2009 los dep6sitos totales del sistema de bancos operativos presentaron un decrecimiento
anual de 0,1%; sin embargo, frente al mes anterior las captaciones crecieron en 1%, ubicandose en 12.596 millones de délares. En el mes de
octubre los depdsitos monetarios se contrajeron en 0,6%, mientras que los depdsitos de ahorro y a plazo mostraron incrementos de 4,2% y
0,6%, respectivamente. Por su parte, la cartera por vencer del sistema bancario llegé a 8.795 millones de délares en octubre, lo que implica un
crecimiento de 0,9% frente al mes anterior. En el mismo periodo, la cartera vencida creci6 en 2,3%, generando un leve aumento en el indice de
morosidad (medido como Cartera vencida / Total de cartera y contingente), que pasé de 1,25% a 1,29%. Las inversiones del sistema de bancos
operativos se incrementaron en 0,6% entre septiembre y octubre, registrando el Gltimo mes un saldo de 2.247 millones de ddlares. Por ultimo, el
indice de cobertura de los 100 mayores depositantes pas6 de 101,6% en septiembre a 103,8% en octubre.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados del

Ecuador coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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