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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE NOVIEMBRE DE 2009

Tema del mes

En busqueda de nuevas medidas requlatorias para el sistema financiero internacional

Una vez que la etapa mas critica de la crisis financiera internacional, aparentemente, ha sido superada, las economias
industrializadas parecen estar comprometidas con el desarrollo de una nueva regulacién para el sistema financiero. En este
sentido, sirve como ejemplo lo ocurrido en Estados Unidos en los afios treinta, cuando se llevé a cabo el “New Deal”. Este
programa consistié en una reestructuracion de la regulacion de los mercados financieros, con el fin lograr una mayor
estabilidad y eficiencia en el sistema. Para esto se aprobaron nuevas leyes enfocadas en algunos temas basicos: estabilidad
sistematica, reorganizacion de los entes de control, transparencia de informacion, integridad del mercado y tratamiento de
casos en los que existieran conflictos de interés. Sin embargo, con el paso de los afios y las consecuentes innovaciones en
todos los campos, algunas empresas o productos del sector financiero quedaron excluidos del sistema regulatorio, lo que se
evidenci6 al estallar la crisis "subprime" hace mas de dos afios atras.

Con estos antecedentes, los dirigentes de las veinte mayores economias a nivel mundial (G-20) encargaron el pasado
septiembre al Fondo Monetario Internacional (FMI) la elaboracién de un informe que exponga las opciones que los paises han
adoptado o estan estudiando "para que el sector financiero contribuya de manera equitativa y sustancial a financiar la carga
que representa una intervencion publica encaminada a reparar el sistema bancario”. En este sentido, se pretende evaluar una
serie de alternativas de tributacién financiera para que los gobiernos recuperen los fondos utilizados para rescatar a las
instituciones bancarias de sus respectivos paises. Una de ellas es un impuesto a las transacciones financieras, retomando asf
la idea del impuesto planteado en 1972 por James Tobin. Este impuesto, conocido como impuesto Tobin, tendria dos objetivos
centrales, segin ha mencionado el analista econémico Simén Cueva: i) reducir los flujos de capital de muy corto plazo
(capitales golondrina), que dificultan las politicas de los gobiernos y los bancos centrales, y ii) servir como una especie de
"seguro” ante las decisiones que tomen los bancos mas grandes, las mismas que acarrean riesgos que pueden terminar
siendo asumidos por la sociedad en su conjunto.

Paises como Estados Unidos y Canada plantean endurecer las regulaciones en sus sistemas financieros a fin de evitar el
excesivo apalancamiento, mejorando la calidad del crédito a través de la creacién de técnicas que permitan hacer correctas
valoraciones de cartera, incrementos de capital cimentados con activos de alta calidad y fomentando el aumento de los
requisitos minimos de liquidez, en primera instancia. Dentro de este proceso deberia ir desapareciendo paulatinamente la
asimetria de informacion, a fin de que tanto los mercados como los sectores productivos tengan sefiales claras y definidas del
entorno en el que se estan desenvolviendo.

La adopcion de nuevas medidas dirigidas a fortalecer la regulacion de los sistemas financieros a nivel internacional es una
buena noticia, luego de la crisis que provoco el colapso econémico mundial. Y si bien la aplicacion de medidas como el
impuesto Tobin puede generar mucha resistencia, el hecho de debatirlas y el compromiso de algunas de las principales
economias a nivel internacional para mejorar la regulacion ya constituyen pasos importantes, hacia la construccién de una
nueva arquitectura financiera.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos
Privados del Ecuador coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui
mencionados.



INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacion de monedas
Euros por Doélar
Yenes por Délar
Pesos Colombianos por Délar
Soles Peruanos
Real Brasilefio por Délar
Peso Argentino por Délar
Peso Chileno por Délar
Peso Mexicano por Délar

Precio del Petr6leo ecuatoriano

Precio del Petréleo (US$ por barril)

Dic-07
0,68
110,22
1.954,10
2,89
1,73
3,05
484,16
10,53

Dic-07
77,83

Dic-08
0,74
89,38
2.194,45
3,02
2,34
3,33
630,73
13,00

Dic-08
28,96

Sep-09
0,68
89,67
1.918,80
2,83
1,77
3,73
532,58
13,02
Sep-09
63,15

Oct-09
0,67
88,61
1.851,09
2,79
1,69
3,71
529,03
12,84

Oct-09
68,55

Nov-09
0,66
87,30
1.915,49
2,80
1,67
3,70
489,27
12,71
Nov-09
69,67
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T.V. (%)

Tasas de interés internacionales
Tasa FED FUNDS
Tasa Banco Central Europeo
Tasa Prime
Tasa LIBOR (90 dias)
inidices Bolsas de Valores

Dow Jones
Nasdaq

Riesgo Pais

Ecuador

Chile

América Latina
Argentina
Brasil
Colombia

Peru

México

Dic-07
4,25%
4,00%
7,25%
4,99%

13.406,32
2.659,29

614
153
270
411
222
197
179
151

Dic-08
0,25%
2,50%
3,25%
1,84%

8.606,85
1.525,81

4717
351
7

1.695
416
487
494
361

Sep-09
0,25%
1,00%
3,25%
0,30%

9.614,07
2.075,80

946
143
386
791
242
233
207
202

VARIABLES NACIONALES

Oct-09
0,25%
1,00%
3,25%
0,28%

9.876,77
2.124,31

814
138
365
719
238
237
211
193

Nov-09
0,25%
1,00%
3,25%
0,27%

10.275,23
2.152,67

835
130
369
758
228
217
194
184

-20
-17
-9

Inflacién

IPC

Tasa de Inflacién Mensual

Tasa de Inflacion Anual

Tasa de Inflacion Acumulada
IPP Nacional (1)

Tasa de variacion Mensual

Tasa de variacion Anual

Tasas de interés domésticas

Tasa Activa Referencial
Tasa Pasiva Referencial
Margen Financiero

Tasa Interbancaria - Promedio Diario®

Monto negociado Bolsa de Valores (2)

Quito

Guayaquil

Precios Deuda externa Ecuatoriana

Dic-07

0,57%
3,32%
3,32%

0,27%
10,12%

10,72%
5,64%
5,08%

n.d.

22,76

21,06

Dic-08

0,29%
8,83%
8,83%

-0,99%
8,28%

9,14%
5,09%
4,05%

0,64%

28,85

30,16
Dic-08

Sep-09
0,63%

3,29%
3,12%

-0,80%
-5,76%

9,15%
5,57%
3,58%

0,40%

9,03

9,45

0,24%
3,50%
3,37%

-0,95%
-4,80%

9,19%
5,44%
3,75%

0,40%

7,88

31,51

0,34%
4,02%
3,71%

4,45%
0,23%

9,19%
5,44%
3,75%

0,40%

5,18

10,31

0,10
0,52
0,34

0,05
0,05

-2,71

-21,21

Global 15 100,82% 27,38% 83,51% 90,63% 92,50% 1,87
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de

Chile .~ MULTIENLACE
NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcuentual

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual en puntos porcentuales

V.A.: Variacion mensual absoluta
(1) Excluyen los productos de exportacion.

(2) Datos en millones de délares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.
(A) La tasa interbancaria a noviembre de 2009 fue tomada del Grupo Produbanco.



[Pagina]3

VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real Dic-07 Dic-08 Sep-09 Oct-09 Nov-09
Producto Interno Bruto (1) 22.090 23.530 23.760 23.760 23.760 0%

2,49% 6,52% 0,98% 0,98% 0,98% 0%

Tasa de crecimiento anual (PIB)

Indicadores monetarios Dic-08

RS (RS 3.520,8 4.473,1 4.624,7 4.604,8 5.236,7 631,9
Liquidas
Monedas (nueva emision) 71,4 77,3 76,7 75,5 76,1 0,6
Zegglsz'tos U= SRR (D E 3.197,6 3.718,4 4.382,7 4.246,3 4.661,8 415,6
Titulos del Tesoro (2) 1.168,3 1.144,4 n.d n.d n.d n.d.
Titulos del BCE - Bancos

. 50,0 - - - - -
Privados (3)
Depésitos Totales 11.769,8 14.386,2 13.955,0 14.336,2 14.790,0 453,8
Crédito Interno 8.226,2 9.442.4 8.506,8 9.153,4 9.210,4

Profundizacién financiera (4) Dic-08 Nov-09

Depésitos / PIB 25,70% 27,36% 27,21% 27,79% 28,78%
Crédito / PIB 17,97% 17,96% 16,04% 17,76% 17,92% 0,16
Depositos + Crédito) / PIB 43,67% 45,33% 43,25% 45,56% 46,71%

COMERCIO EXTERIOR (5)

Comercio exterior Dic-07 Dic-08 Sep-09

Exportaciones (5) 14.321,3 18.510,6 9.632,2 10.957,8 n.d -33,85%
Petroleras 8.328,6 11.672,8 4.759,4 5.477,6 n.d -49,59%
No petroleras 5.992,7 6.837,8 4.872,8 5.480,2 n.d -5,26%
Tradicionales 2.447,1 2.891,7 2.402,0 2.711,4 n.d 10,91%
No tradicionales 3.545,7 3.946,0 2.470,7 2.768,8 n.d -17,18%
Importaciones (5) 12.895,2 17.415,3 10.112,6 11.387,1 n.d -21,51%
Bienes de Consumo 2.901,3 3.852,0 2.217,7 2.495,1 n.d -20,36%
Combustibles y lubricantes 2.578,3 3.217,5 1.551,7 1.823,0 n.d -35,77%
Materias Primas 4.093,5 5.831,4 3.421,3 3.834,3 n.d -21,86%
Bienes de Capital 3.319,3 4.501,5 2.891,3 3.198,7 n.d -11,72%
Balanza Comercial (6) 1.414,2 910,3 -502,0 -450,8 n.d -124,07%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas " MULTIENLACE
NOTAS: Nov-09

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcuentual

V.A.: Variacion mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variacion anual

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de doélares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el
tercero y cuarto balances.

(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.
(4) Corresponde a créditos y depdsitos bancarios

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.

(6) Corresponde a la Balanza Comercial acumulada en millones de doélares.

n.d. Informacién no disponible.



SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores generales
( Millones de US$)
Numero de Instituciones en el Sistema

V.A.

Dic-07 Dic-08 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Desde Dic-07 Desde Dic-08

. . 78 75 75 75 81 3 6*
Financiero (1)
Numero de Bancos 24 25 25 25 25 1 -
Sistema Financiero (1): Activos + 19.670,9 22.974,6 22.787,7 22.903,1 23.205,7 3.534,8 231,1
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7 19.972,9 19.646,9 19.696,3 19.980,3 3.051,5 7,4
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4 2.150,9 2.556,5 2.599,7 2.531,1 188,7 380,2
Bancos: Inversiones 2.082,5 1.936,1 2.2355 2.247,9 2.175,3 92,8 239,1
fr':;elt";: Financiero (1): Provisiones para 5788 520,8 770,2 779,0 789,0 2102 268,2
Bancos: Provisiones para créditos 431,7 520,7 600,9 607,1 614,5 182,8 93,8
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4 21743 2.289,9 2.305,8 2.323,4 456,0 149,0
Bancos: Patrimonio 1.437,9 1.699,8 1.818,6 1.833,4 1.850,2 412,3 150,4
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 311,4 346,8 216,5 237,1 256,8 -54,7 -90,0
Utilidades banco estatal abierto (2) 59,5 46,0 25,5 26,8 28,7 -30,8 -17,3
Utilidades bancos privados (2) 1945 237,3 136,9 151,3 166,0 -28,5 -71,3
Bancos: Utilidades totales (2 253,9 283,3 162,4 178,1 194,6 -59,3 -88,7
Cartera Vi
Desde Dic-07 Desde Dic-08
Sistema Financiero (1): Cartera Total 8.962,6 11.265,6 10.535,8 10.651,0 10.844,9 1.882,3 -420,7
Bancos: Cartera Total 7.139,1 9.1141 8.420,8 8.501,5 8.674,1 1.535,0 -439,9
- Cartera por vencer 7.354,7 9.393,6 8.714,7 8.794,6 8.957,3 1.602,6 -436,3
- Cartera Vencida 216,1 241,2 307,0 314,0 331,3 115,2 90,2
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1 10.367,6 9.441,5 9.568,2 9.754,3 596,2 -613,3
Depésitos el
Desde Dic-07 Desde Dic-08
Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 11.860,5 14.605,4 14.418,7 14.613,9 14.847,1 2.986,6 241,7
Bancos: Total de depésitos 10.249,1 12.719,9 12.464,1 12.596,4 12.836,8 2.587,7 116,9
- Depdsitos monetarios 4.257,4 5.436,8 5.157,9 5.126,4 5.528,5 1.271,1 91,7
- Depésitos de ahorro 2.824,5 3.381,3 3.355,7 3.497,0 3.418,1 593,6 36,9
- Depésitos a plazo 3.167,2 3.901,7 3.950,5 3.973,0 3.890,1 722,9 -11,6
. 29,3% 31,5% 37,0% 34,3% 36,1% 6,8% 4,6%
De 1 a 30 dias
B 2l 5 TS 32,9% 31,4% 32,4% 34,3% 31,8% -1,1% 0,3%
Estructura De 91 a 180 dias 19,4% 19,2% 15,7% 17,7% 18,5% -0,9% -0,7%
De 181 a 360 dias 13,3% 15,4% 12,7% 11,7% 11,3% -2,0% -4,1%
De 361 dias 0 mas 5,0% 2,5% 2,1% 2,0% 2,3% -2,7% -0,2%

Variacion indicador
Desde Dic-08

Indicadores

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO 5,96 5,49 4,97 4,99 5,00 v
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

PRIVADOS 9,00 9,26 8,57 8,56 8,62

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8,55 8,66 8,00 7,99 8,05 v

Cartera Vencida / Total Cartera y

0, 0/ 0, 0, 0/
Contingente ESTATAL ABIERTO B B 183 i i 0
Cartera Vencida / Total Carteray

0/ 0, 0, 0, 0,
Contingente PRIVADOS 1,0% 0.9% 1.2% 1.3% 1.3% A
Cartera Vencida / Total Cartera y 1,0% 0.9% 1.3% 1.3% 1,4% A

Contingente TOTAL

Activos Productivos / Pasivos con Costo

0, 0 0/ 0/ 0,
ESTATAL ABIERTO 176,0% 175,1% 165,6% 166,6% 167,7% v
Activos Productivos / Pasivos con Costo
0, 0, 0, 0, 0,
PRIVADOS 140,3% 143,1% 137,9% 136,8% 140,5%
Activos Productivos / Pasivos con Costo
Totar e W 143,5% 146,0% 140,4% 139,5% 143,0% v

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

0, 0, 0 0/ 0,
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) S 2% Sl S o) 2% M
Sf:;ti?g;gf\'/ﬂ;écs'cw @/ Patrimonio 16,9% 17,8% 9,3% 10,2% 11,1% v
Efj;gi?:?g? AElferC'C'o B ETIIEE 21,9% 18,0% 9,2% 10,1% 11,0% v
e S g gy a1 -
e ow e e
Resultados del Ejercicio (2)/ Activo Promedio 2.0% 1.0% 1.0% 11% 1.2% v

TOTAL

Fondos Disponibles / Depdsitos a Corto

Plazo ESTATAL ABIERTO 45,3% 33,2% 40,1% 38,5% 40,1% A
ET;Z?;R%SESQQ'ES / Depositos a Corto 38,6% 36,9% 38,8% 37.4% 38,7% A
Efa"z‘loigf:f”ib'es DEpEslies & CiE 39,3% 36,5% 39,0% 37,6% 38,8% A

100 mayores depositantes 105,3% 95,6% 101,6% 103,8% 111,8% A

FUENTE: Superintendencia de Bancos % MULTIENLACE
NOTA: T ovoe

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacién los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacion a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

* El incremento en seis instituciones, segun el informe de rendiciéon de cuentas de la Superintendencia de Bancos y Seguros (Sep 2008 - Sep 2009), corresponde a
cooperativas.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE

PROFUNDIZACION FINANCIERA

DISPONIBILIDAD 0.35 1
7.000 (mileS de délares) 120% 0’3 )
6.000 100% | 0,25 -
80%
5.000 60% 0,2 4
2000 0% 015 7W
20%
3.000 0% 0,1 1
-20%
2.000 20% | 0,05
1.000 -60% 0
_ -80% © ~ M~ M~ N~ ® ® O ® o o o O
QP PP YIIYIIIYL > 48 > 6 X 4 X b5 3 4L > b5 3
8 FS 285938858893 2t 2 22¢ 222283222
8 “ﬂ;) E % c - E [ c Y- E [ c
B RILD =—e—Tasa de variacion anual =0=—Depdsitos / PIB ==>=Cartera / PIB
DEPOSITOS CREDITO INTERNO
16.000 (millones de dglares) 35% (millones de délares)
14.000 o®00 2 30% 12.000 0,5
12.000 25% 10.500 0,4
10.000 20% 9.000 0,3
8.000 15% g-ggg 0,2
6.000 10% 4500 0.1
4.000 5% 3000 0
2.000 0% 1.500 0.1
- -5% = rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T orT '012
sz5psssssgsas
> Q > 0O > Q > 0O > Q > 0O >
g2 gReeegRe e SeSosplfo22p 823
mmm DEPOSITOS - Tasa de variacion anual Crédito interno =—#=Tasa de variacién anual
TASAS DE INTERES INFLACION
12 12 2
10 10 1,5
8 2 1
6
4 4 0,5
2 2 0
0 L L L L L L L L e B 0 -0,5
(=) N~ ~ N~ N~ (o] [ee] (o] [o0) (@) (o)) @) (2] © N~ N~ N~ ~ [e] [o0) (o] [ee] (o] (o] (2] [e2]
2 2 2 9 % % 9 9 @ 9 % 9 B 2 9 9 9 9 % % % Q9 9 Q g 9
3 8 8 & 3 3 ¥ & 3 8 & 9 3 3 8 3 2 8 8 ¥ & 3 8 @ & 8
P4 LL > <C 4 LL > <C 4 LL > <C 4 < e 1S © < ha £ © = - IS I c
Margen =—e=—Tasa de interés activa == Tasa de int B nflacion Anual == |nflacion mensual
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
(millones de dolares) 2000 - (millones de dolares) - 08
2.500 - -1 06
2.000 - Tos 1500 - | oa
7 + 0,4 ’
1.500 \ 02 1.000 - \/\f +02
1.000 - L0 V 1o
- -0,2 500
] M 04 \’\rv o2
0 T T T T T T T -0,6 - ! : ! : ! . - _014
s 55588888888 s 5555883888883
8 E5§SE8Fgges8=EB € Es5gs58ggsgh=t
Exportaciones =—=—TVA Importaciones =—=—TVA

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE,
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

MULTIENLACE

MACROECONOMIA ¥ FIMNANZIAS
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

ACTIVOS + CONTINGENTES
(Miles de délares)

CARTERA POR VENCER POR TIPO DE
CREDITO

25000000 - (Miles de délares)
5000000 -~
20000000 4500000 -
4000000 +
3500000 -+
15000000 - 3000000 |
2500000 +
10000000 - 2000000 -
1500000 -
1000000 -
5000000 | 500000
0 T T

o --or—r—-»-——r—r-—r-—r—r-—r—r——r-r-rrrr— g 535 5 5 5 8 8 838 3 2 g g g
8§ 5 35 &5 388 338 3 3 3 £ 8 5 3 8 5 5 38 5 5 3
> Qo > o > Qo > o > Qo > o > c b E © = b E ®© c b E © =
3 8 ® & & © ® & & © ®m S 3
z L =2 < 2z L = < 2 0 = < Z —e— Comercial Consumo —&—Vivienda —*— Microempresa

CARTERA VENCIDA POR TIPO DE CREDITO MOROSIDAD POR TIPO DE CREDITO
(Miles de délares) (Porcentaje)
160000 - 0,07 ~
140000 4+ — — == == ————m—————— - ZosZ | 0,06 |
120000 X - 5= AR ———m— == A —————
o~ 0,05 -
100000 \m P
- 0,04 1
80000 4~ ————————— - ¥ N
60000 S 0103 T
oo W%W o
EIUUUUR AAARAAY A AANANISN SN STl IR
[ e L B B e e L B S S e L N S e e e e A N R o+
5355 8%5 83838 88§ 8E5555588888883888383%
> [} =1 > 5 o > [} =1 > 5 Qo > [} =1 > 5 Q >
& 22 2% 222 E 332 252838252 8°82a2¢873832
+— Comercial Consumo »— Vivienda >— Microempresa —e— Comercial Consumo —a&— Vivienda —>— Microempresa
TOTAL DEPOSITOS DEPOSITOS POR TIPO
(miles de délares y porcentajes) (millones de doélares)
14000000 0,4 6000000 ~
0,35
12000000 s | 5000000 -
10000000 '
0,25 4000000 -+
8000000 0.2
6000000 0,15 | 3000000 7
4000000 0.1 2000000 - - - — - — = — = - — — — — — — -
0,05
2000000 0 1000000 -

0 0,05 L e o e LA e B e e e e e B N B s e e e B e e L
8555588883333 8 55 5 5 %8 8 3 8 3 8 3 3
> e} > o > Qo > o > e} > o > T T '>' T T T l>' T T T $‘ T $
e & g 2 e 2 3 2 e 2 2 2 3 8 & & 3 © ® & 3 © ® & 3

£ E £ z £ s & z & = & z & s < =z
[ Total Depositos ——TVA —e— Dep6sitos Monetarios Depésitos de Ahorro  —#— Dep6sitos a Plazo
COBERTURA DE LIQUIDEZ A 100 MAYORES PATRIMONIO TECNICO / ACTIVOS +
DEPOSITANTES CONTINGENTES PONDERADOS POR RIESGO
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* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicion de las principales cuentas al mes de noviembre de 2009, fecha en la que se tiene informacion publica completa referente a

los bancos operativos.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE NOVIEMBRE DE 2009

Comentario del mes

Segun las cifras publicadas por el Banco Central, entre octubre y noviembre la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) del Ecuador
pas6 de 4.605 a 5.237 millones de délares, lo que representa una variacion mensual del 14%. Este incremento se explica, en parte, por la
continua recuperacién del precio del crudo ecuatoriano, que en noviembre bordeé los 70 délares por barril, el valor mas alto desde octubre de
2008. Sin embargo, al 18 de diciembre la RILD se ubicé en 4.485 millones de ddlares, lo que significa una disminucién de 752 millones de
dolares frente al saldo registrado al 30 de noviembre; contrario a ello, durante este periodo, las reservas bancarias pasaron de 1.047 a 1.551
millones de délares. Esta caida, provocada principalmente por una reduccioén en los depdsitos del Gobierno Central, responde a la decision del
Régimen de repatriar 865 millones de délares de la RILD para invertirlos en el pais a través de la banca publica. No obstante, segin se ha
podido conocer, estos recursos se colocaran en la banca publica sin las garantias necesarias.

Luego de ocho meses consecutivos de caidas, el indice de Riesgo Pais del Ecuador se increment6 en noviembre de 2009, cuando se ubic6 en
835 puntos, 21 puntos mas alto que el mes anterior. Este nuevo incremento del riesgo pais parece estar relacionado con la presentacién de la
pro forma del Gobierno Central para el afio 2010, la misma que ha sido aprobada por la Asamblea Nancional con leves modificaciones y que
incluye un déficit superior a 3.000 millones de délares y requerimientos de financiamiento por mas de 4.500 millones, lo que pone en duda la
capacidad futura del Ecuador para honrar sus obligaciones externas. La proforma presupuestaria para el afio 2010, ha sido elaborada con
ciertos supuestos que no son reales. Asi por ejemplo, las recaudaciones tributarias se han estimado en un escenario de crecimiento econémico
del 6,8%, para el préximo afio. A nuestro juicio la economia para el 2010 no crecerd mas del 3% en término reales; lo que implica,
recaudaciones menores a las previstas en el presupuesto recientemente aprobado. Ademas, el nivel de gastos corrientes también aparece con
una subestimacion. Esto implica, que el déficit y las necesidades de financiamiento serdn mayores que los montos anunciados por el Gobierno
Nacional.

Por otro lado, entre octubre y noviembre de 2009 otros paises de la region, como Per(, Colombia, Chile y Brasil mostraron caidas en sus indices
de riesgo pais, que se ubicaron en 194, 217, 130 y 228 puntos, respectivamente. El promedio de América Latina fue de 369 puntos. Volviendo al
Ecuador, el incremento del riesgo pais no afecto a la cotizacién de los bonos Global 15, cuyo precio a noviembre alcanzé el 92,5%, el valor mas
alto de los Ultimos once meses.

En lo referente a comercio exterior, entre enero y octubre el Ecuador ha acumulado un déficit de 450,8 millones de délares en su balanza
comercial, situacion muy distinta a la observada en el mismo periodo de 2008, cuando el pais mostraba un superavit de 1.873 millones de
dolares. Durante octubre, las exportaciones superaron a las importaciones en 51 millones de délares, gracias, principalmente, a la recuperacién
del volumen exportado de crudo, que pas6 de 8,9 millones de barriles en septiembre a 9,4 millones de barriles en octubre. Aun asi, el volumen
exportado fue muy inferior al de agosto (11,4 millones de barriles). Las exportaciones no petroleras también se recuperaron en octubre, llegando
a 607 millones de délares, es decir, 88 millones méas que en el mes anterior. Esto Ultimo sirvié para compensar, casi en su totalidad, el aumento
de las importaciones, que pasaron de 1.187 a 1.274 millones de ddlares entre septiembre y octubre.

En noviembre el indice de Precios al Consumidor (IPC) reporté una variacién mensual positiva de 0,34%, con lo cual la inflacién anual se ubicé
en 4,02%, lo que implica el segundo crecimiento consecutivo de esta tasa después de mas de un afio de caidas. Por su parte, la inflacion
acumulada para el periodo enero - noviembre llegé a 3,71%. Entre los productos con mayor incidencia en el aumento mensual del IPC en
noviembre estuvieron el choclo, el platano verde, y los pasajes aéreos. La cuidad que registré el mayor incremento mensual del IPC fue Manta,
con una variacién de 1,85%, seguida por Esmeraldas, con una de 0,78%. Al contrario, Quito presentd una variacion mensual negativa del IPC de
0,05%, lo que explica, en parte, por qué la inflacion mensual en la Sierra (0,09%) fue menor que en la Costa (0,63%). Por Ultimo, el costo de la
canasta familiar basica en Ecuador lleg6 a 522,6 ddlares, 0,3 ddlares més alto que en octubre, y el de la canasta vital alcanz6 los 369,9 ddlares,
es decir, un délar menos que el mes anterior.

En lo que respecta al sector financiero, en noviembre de 2009 la cuenta de inversiones de los bancos operativos present6 una reduccion de 73
millones de délares frente a octubre. Al contrario, las captaciones de los bancos mostraron un crecimiento mensual de 2%, ubicAndose en
noviembre en 12.836,8 millones de délares. Sin embargo, en el Gltimo mes los depodsitos de ahorro y a plazo se contrajeron en 2,2% y 2,1%,
respectivamente, mientras que los depésitos monetarios mostraron un crecimiento de 7,7%. En noviembre el indice de morosidad total se
incrementé en 0,11 puntos porcentuales frente al del mes anterior, llegando a 3,82%. Este aumento se debié al crecimiento en la morosidad de
los segmentos de consumo y microempresa, cuyas tasas pasaron de 5,23% a 5,31% y de 5,07% a 5,42%, respectivamente. Finalmente, el
indice de cobertura de los 100 mayores depositantes se ubic6 en 111,77% durante el mes de noviembre, uno de los valores mas altos del afio.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados del

Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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