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"ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR"

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL A MAYO DE 2010

Tema del mes

CREDITO BANCARIO REACTIVACION Y COMPORTAMIENTO

Schumpeter observo que el comportamiento de la economia esta atado a ciclos o periodos econdmicos dentro de los cuales
existen pérdidas y ganancias en las compafiias o industrias. Este comportamiento no es ajeno a la actividad financiera ya que
este sector interacciona con la economia en todas sus fases, anclado a los movimientos de la oferta y demanda de crédito. Los
ciclos econdémicos por su parte presentan picos de prosperidad, dentro de los cuales el volumen de crédito se expande. Sin
embargo, existen otros momentos en los que la productividad decae y el volumen de crédito llega a disminuir.

La teoria puede explicar la realidad y, en el caso del Ecuador, la conducta crediticia estd perfectamente condicionada a la
evolucion de la economia y, viceversa. Ambas dependen de su estabilidad y evolucion para alcanzar su desarrollo; por lo tanto,
son gravitantes en la expansion o contraccion de un ciclo econémico. Luego de una breve desaceleraciéon del crédito bancario
en los dos primeros meses del presente afio producto del pobre desempefio que la economia nacional alcanzé al cerrar el afio
2009, éste se ha reactivado al incrementar su nimero de operaciones y volumenes de crédito. El crecimiento promedio de la
cartera total de crédito se incrementd en 3,9% entre marzo y abril de 2010 respecto al obtenido en el mismo periodo del afio
2009.

La reactivacion del crédito fue notoria entre marzo y mayo de 2010, periodo en el cual, el crédito destinado al sector comercial,
de consumo, vivienda y microempresa creci0 a razon de tasas del 2,2%; 2,0%; 1,1% y 1,5%, respectivamente.
Consecuentemente, el niumero de operaciones de crédito pasé 433.659 a 535.900 durante el mismo periodo, es decir, se
incrementaron en un 23,6% anual. Dicha reactivacion ha impulsado el desarrollo de sectores estratégicos e intensivos en el uso
de mano de obra como: la construccidon, manufactura y comercio. En tal virtud, el sector productivo registra una participacion del
71,9% a mayo de 2009, mientras que al consumo representé el 28,1% durante el mismo periodo.

Entre los principales destinos para esta nueva expansion del crédito bancario destaca aumentar o potenciar el capital de trabajo,
incrementar inversiones, reestructurar deudas y desarrollar operaciones de comercio. De esta forma el crédito bancario no solo
ha dinamizado a la economia sino que ha generado espacios para el crecimiento del sector productivo.

Por tanto, el comportamiento del crédito esta perfectamente alineado a la evoluciéon de la economia y su expansion depende de
un “trade off” entre oferentes y demandantes. En el caso del Ecuador, el crédito bancario pasé de una fase de desaceleracion a
una de expansion como producto del incremento de los depdsitos por una parte y cierta reactivacion de la demanda crediticia.
El accionar del crédito se desenvuelve y estd acotado por el desempefio de la economia. En virtud de ello, la economia no solo
debe oscilar entre la robustez y fragilidad, sino que ésta debe propender un desarrollo sustentable y a largo plazo.

1/:  Shumpeter, economista austriaco-americano que se destac6 por sus investigaciones sobre el ciclo econdémico y sus teorias de la importancia del empresario en los
negocios.
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[Péagina]2

INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacién de monedas Dic-07 Dic-08 Dic-09 Abr-10 May-10 T.V. (%)
Euros por Délar 0.68 0.74 0.68 0.74 0.79 6.7%
Yenes por Délar 110.22 89.38 87.97 91.70 90.31 -1.5%
Pesos Colombianos por Délar 1954.10 2194.45 1958.39 1886.41 1927.46 2.2%
Soles Peruanos 2.89 3.02 2.79 2.76 2.76 0.1%
Real Brasilefio por Délar 1.73 2.34 1.70 1.71 1.76 2.8%
Peso Argentino por Délar 3.05 3.33 3.70 3.77 3.79 0.5%
Peso Chileno por Délar 484.16 630.73 487.14 505.89 518.33 2.5%
Peso Mexicano por Doélar 10.53 13.00 12.47 11.90 12.35 3.8%
Precio del Petr6leo ecuatoriano Dic-07 Dic-08 Dic-09 Abr-10 May-10 T.V. (%)
Precio del Petréleo (US$ por barril) 77.83 28.96 69.43 75.43 67.66 -10.3%
Tasas de interés internacionales Dic-07 Dic-08 Dic-09 Abr-10 May-10 T.V. (pp)
Tasa FED FUNDS 4.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% -
Tasa Banco Central Europeo 4.00% 2.50% 1.00% 1.00% 1.00% -
Tasa Prime 7.25% 3.25% 3.25% 3.25% 3.25% -
Tasa LIBOR (90 dias) 4.99% 1.84% 0.25% 0.31% 0.54% 0.23
inidices Bolsas de Valores
Dow Jones 13,406.32 8,606.85 10,444.56 11,039.00 10,499.07 -4.89%
Nasdaq 2,659.29 1,525.81 2,218.85 2,471.08 1,133.01 -54.15%
Riesgo Pais Dic-08 Dic-09 Abr-10 A.
Ecuador 614 4717 770 822 941 119
Chile 153 351 111 111 140 29
Ameérica Latina 270 777 361 310 383 73
Argentina 411 1695 663 644 797 153
Brasil 222 416 196 188 227 39
Colombia 197 487 199 183 231 48
Peru 179 494 167 152 201 49
México 151 361 165 147 179 32
VARIABLES NACIONALES
Inflacion Dic-07 Dic-08 Dic-09
IPC
Tasa de Inflacion Mensual 0.57% 0.29% 0.58% 0.52% 0.02% -0.50
Tasa de Inflacién Anual 3.32% 8.83% 4.31% 3.21% 3.24% 0.03
Tasa de Inflacion Acumulada 3.32% 8.83% 4.31% 1.86% 1.88% 0.02
IPP Nacional (1)
Tasa de variacion Mensual 0.27% -0.99% 0.18% -0.11% -1.45% -1.34
Tasa de variacion Anual 10.12% 8.28% 1.42% 5.48% 4.92% -0.56
Tasas de interés domésticas
Tasa Activa Referencial 10.72% 9.14% 9.19% 9.12% 9.11% -0.01
Tasa Pasiva Referencial 5.64% 5.09% 5.24% 4.86% 4.57% -0.29
Margen Financiero 5.08% 4.05% 3.95% 4.26% 4.54% 0.28
Tasa Interbancaria - Promedio Diario™ n.d. 0.64% 0.40% 0.40% 0.40% -

Monto negociado Bolsa de Valores (2)

Quito 22.76 28.85 32.24 11.86 21.75 9.90

Guayaquil 21.06 30.16 34.83 8.79 22.73 13.93
Precios Deuda externa Ecuatoriana

Global 15 100.82% 27.38% 92.50% 93.04% 93.32% 0.28

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de g
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NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcentual.

T.V. (pp): Tasa de variacién mensual en puntos porcentuales.

V.A.: Variacién mensual absoluta.

(1) Excluyen los productos de exportacion.

(2) Datos en millones de ddlares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.
(A) La tasa interbancaria a mayo de 2010 fue tomada del Banco Central del Ecuador.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real Dic-07 Dic-08 Dic-09 Abr-10 May-10
Producto Interno Bruto (1) 22,410 24,032 24,119 n.d. n.d. -

Tasa de crecimiento anual (PIB)

2.04% 7.24% 0.36% n.d. n.d.

Indicadores monetarios

Reservas Internacionales Liquidas 3,520.8 4,473.1 3,792.1 4,322.0 4,575.3 253.3
Monedas (nueva emision) 714 77.3 77.6 78.3 78.3 0.0
Depositos del Sector Publico No

. ) 3,197.6 3,718.4 3,097.1 3,295.1 3,628.1 332.9
Financiero en el BCE
Titulos del Tesoro (2) 1,168.3 1,144.4 n.d n.d n.d n.d.
Titulos del BCE - Bancos Privados (3) 50.0 - - - - -
Depositos Totales (*) 11,769.8 14,386.2 14,720.6 16,488.4 16,673.8 185.4
Crédito Interno (**) 8,226.2 9,442.4 9,438.1 11,155.0 11,539.4 384.3
Profundizacién financiera (4)
Depoésitos / PIB 25.70% 27.36% 28.65% 32.09% 32.05% -0.04
Crédito / PIB 17.97% 17.96% 18.37% 21.71% 22.18% 0.47
Depésitos + Crédito) / PIB 43.67% 45.33% 47.01% 53.80% 54.23% 0.44
COMERCIO EXTERIOR (5)
Comercio exterior Dic-07 Dic-08 Dic-09
Exportaciones (5) 14321.3 18510.6 13796.7 5607.4 n.d 52.37%
Petroleras 8328.6 11672.8 6964.6 3160.9 n.d 110.95%
No petroleras 5992.7 6837.8 6832.1 2446.5 n.d 12.14%
Tradicionales 2447.1 2891.7 3413.7 1274.7 n.d 16.87%
No tradicionales 3545.7 3946.0 3418.3 1171.7 n.d 7.41%
Importaciones (5) 12895.2 17415.3 14072.1 5407.4 n.d -31.05%
Bienes de Consumo 2901.3 3852.0 3070.3 1178.9 n.d -32.14%
Combustibles y lubricantes 2578.3 3217.5 2333.8 962.3 n.d -9.78%
Materias Primas 4093.5 5831.4 4674.9 1836.6 n.d -30.72%
Bienes de Capital 3319.3 4501.5 3926.7 1405.0 n.d -40.71%
Ajustes (***) n.d. 185.0 22.6 8.2 n.d n.d
Balanza Comercial (6) 1414.2 910.3 -300.9 166.3 n.d -122.06%
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas
SZMULTIENLACE
NOTAS: May-10

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcentual.

V.A.: Variacion mensual absoluta.

T.V.A.: Tasa de variacion anual.

n.d. Informacién no disponible.

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de délares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano que formaban parte de los activos del BCE.

(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depositos del Gobierno Central, SPNF, otras sociedades y otros sectores residentes (hogares).

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB al final del periodo.

(6) Corresponde a la Balanza Comercial acumulada en millones de US$.

n.d. Informacién no disponible.

(*) Corresponde a depdsitos de ahorro, depositos a plazo fijo, operaciones de reporto y otros depésitos mas depositos a la vista del gobierno
central, sociedades publicas no financieras, otras sociedades y otros sectores no residentes (hogares).

(**) Inlcuye crédito neto al gobierno central, gobiernos seccionales y provinciales, dep. fondo de seguridad social, crédito SPNF y al sector
privado.

(***) Los ajustes corresponde a las importaciones del HIDN (Honorable Junta de Defensa Nacional).



SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores generales

. . . \.
(Millones de US$) Dic-07 Dic-08 Dic-09 Abr-10 May-10

Desde Dic-08  Desde Dic-09

Numero de Instituciones en el Sistema

N . 78 75 81 81 81 6 -
Financiero (1)
Numero de Bancos 24 25 25 25 25 - -
Sistema Financiero (1): Activos + 19,670.9 22,974.6 23,681.1 25,824.6 26,029.5 3,054.9 2,348.4
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 16,928.7 19,972.9 20,330.8 22,298.9 22,405.8 2,432.9 2,075.0
Sistema Financiero (1): Inversiones 2,342.4 2,150.9 2,503.3 3,122.9 3,018.4 867.5 515.1
Bancos: Inversiones 2,082.5 1,936.1 2,147.9 2,724.1 2,618.3 682.2 470.4
fr'zgelt'g: Financiero (1): Provisiones para 578.8 520.8 780.7 804.4 807.5 286.6 26.8
Bancos: Provisiones para créditos 431.7 520.7 606.0 624.4 625.8 105.2 19.8
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1,867.4 2,1743 2,414.7 2,472.0 2,496.2 321.9 815
Bancos: Patrimonio 1,437.9 1,699.8 1,869.7 1,905.6 1,926.5 226.7 56.8
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 311.4 346.8 281.1 95.5 123.0 -223.8 -158.1
Utilidades banco estatal abierto (2)= 59.5 46.0 34.1 7.1 11.2 -34.9 -23.0
Utilidades bancos privados (2) 194.5 237.3 183.5 61.9 78.8 -158.5 -104.7
Bancos: Utilidades totales (2 253.9 283.3 217.6 69.0 89.9 -193.4 -127.7
Cart V.A.
afield Desde Dic-08  Desde Dic-09
Sistema Financiero (1): Cartera Total*** 8,962.6 11,265.6 11,082.3 11,434.8 11,628.7 363.1 546.3
Bancos: Cartera Total*** 7,139.1 9,114.1 8,847.7 9,048.1 9,195.8 81.7 348.1
- Cartera por vencer 7,354.7 9,393.6 9,181.7 9,373.8 9,512.3 118.8 330.6
- Cartera Vencida 216.1 241.2 272.0 298.7 309.2 68.1 37.2
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9,158.1 10,367.6 10,037.4 10,182.4 10,371.1 3.5 333.7
Afi V.A.
DERCEIEE Desde Dic-08  Desde Dic-09
Sistema Financiero (1):Total de depésitos 11,860.5 14,605.4 15,691.3 16,628.6 16,939.3 2,334.0 1,248.0
Bancos: Total de depésitos 10,249.1 12,719.9 13,577.4 14,349.7 14,592.4 1,872.5 1,014.9
- Depdsitos monetarios 4,257.4 5,436.8 5,630.3 6,023.4 6,183.8 747.0 553.5
- Depésitos de ahorro 2,824.5 3,381.3 3,844.2 4,035.6 4,005.4 624.2 161.2
- Depésitos a plazo 3,167.2 3,901.7 4,102.9 4,290.7 4,403.1 501.4 300.2
" 29.3% 31.5% 35.6% 26.9% 30.1% -1.3% -5.4%
De 1 a 30 dias
5o il B 0 6lES 32.9% 31.4% 32.3% 36.2% 33.7% 2.2% 1.4%
e De 91 a 180 dias 19.4% 19.2% 18.9% 23.3% 20.9% 1.7% 2.0%
De 181 a 360 dias 13.3% 15.4% 10.5% 10.5% 12.0% -3.4% 1.5%
De 361 dias 0 mas 5.0% 2.5% 2.7% 3.2% 3.2% 0.7% 0.5%

. Variacion indicador
Indicadores

May - Abr

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO™ 5.96 5.49 5.40 6.14 6.09
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

PRIVADOS 9.00 9.26 8.94 9.23 9.20
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8.55 8.66 8.37 8.74 8.70
Cartera Vencida / Total Cartera y o 0 0 o o

Contingente ESTATAL ABIERTO** B BE0 s o s
Cartera Vencida / Total Carteray 1.0% 0.9% 11% 1.2% 13%

Contingente PRIVADOS
Cartera Vencida / Total Cartera y

9 9 9 9 9
Contingente TOTAL 1.0% 0.9% 1.1% 1.2% 1.3%

Activos Productivos / Pasivos con Costo

)0, 0 0, 0 0,
B e 176.0% 175.1% 151.4% 140.1% 135.3%
Activos Productivos / Pasivos con Costo

0, 0, 0, 0, 0,
Rt 140.3% 143.1% 137.6% 140.4% 137.9%
¢8¥XE FUTHIERTES f[PEEIEs GH Gt 143.5% 146.0% 139.0% 140.3% 137.6%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

0 0,

Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE)** B i TR e GO -
Efg;'éﬁ?g;gﬂfgégm @/ Patrimonio 16.9% 17.8% 12.2% 11.7% 11.9% A
Sf:;g?ﬁg‘;' Eerc'c"’ B PEUTIERTD 21.9% 18.0% 12.2% 11.0% 11.4% A
E?rl:\“?:ESAdB?IEIEigTS(J(i)IﬂACWO Promedio 43% 2.9% 1.9% 11% 1.3% A
sf;;tz‘i’;’;gsfggsmm lfecs 1.7% 1.8% 1.2% 1.2% 1.2% A

_I?g?iltfdos del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2.0% 1.9% 13% 1.2% 1.2% A
ET’;‘LOE'SDT'?TC’A”;_bf; I/E':;‘?r'gf;'tos SiCono 45.3% 33.2% 44.8% 42.2% 46.1% A
ET’;Z‘:)OSFETSESQ;'ES / Depsitos a Corto 38.6% 36.9% 40.5% 37.6% 37.8% A
Ef’anzic’igfzf’”'b'es feEEEsies & Ca 39.3% 36.5% 41.0% 38.2% 38.7% A

100 mayores depositantes 105.3% 95.6% 123.4% 107.5% 112.9% A

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. «“M_LIIG.HENLA(‘IE'
NOTA: Mav-10

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacién los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

* El incremento en seis instituciones, segtn el informe de rendicién de cuentas de la Superintendencia de Bancos y Seguros (Sep 2008 - Sep 2009), corresponde a
cooperativas.

** Corresponde a datos del Banco del Pacifico.

*** Corresponde al saldo de la cartera neta al final del periodo (no incluye provisiones ni contingentes).
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE PROFUNDIZACION FINANCIERA
DISPONIBILIDAD
(miles de délares) 0.35
0.3
7,000 125%
6,000 100% 0-25
5,000 75% 0.2
4,000 0% 0.15
25%
2000 %
; -25%
1,000 50% 0.05
- -75% 0
5558888338383 2 3 5 5 5 8 8 8 8 3 3 3 3 g 3
5 0 > a4 X o6 246 X o X o 5 S 6 X & X o X & x5 o 2 a4 >
s 22222822282 $ 22 ¢ 2 228 2 228 2
DEPOSITOS CREDITO INTERNO
(millones de délares) (millones de ddlares)
20,000 30% %(2),288
0, 3
15,000 25% 9,000
20% 7,500
10000 =¥ 15% 6,000
10% 4,500
5,000 . 3,000
5% 1,500
- 0% -
~ ~ ~ [e) <o) @ <) (2] [*2] [*2] (2] o o ~ ~ ~ [ee] @ <) @ (2] [*2] [*2] (2] o o
2 22 9 2 9 2 8 % ¢ g o g 2 2 2 % ¢ @ 9 % ¢ 8 % g d
£ 5328353885338 ~% § 33 8 5 335 8 8 &3 8 &
s 22822 z2¢:22z2 ¢ = s 2282 :z2¢ 22z 2¢& =2
TASAS DE INTERES INFLACION
12 12 2
10M _ 10 15
8 8 1
GM 6
4 4 0.5
2 2 0
0 - — 0 05
5558888888355 5558888838 885%3¢
£ 2228532383288 &8 § 28822885 ¢ 8 ¢
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
(millones de dolares) (millones de délares)
2,500 1 5,000 3
2,000 e 0.5 4,000 2
1,500 3,000
llll! 0 1
1,000 | 2,000 A
500 -0.5 1,000 SR f 0
0 1 - -1
555 838383833839 556 3338883833
U L ¢ o b a % o > o = =T 5 £ 220 2 >0 > 0 g5
2598 S 380882252 2568 S 330222285 %
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, MULTIENLACE
Superintendencia de Bancos y Seguros, Ministerio de Finanzas. REAEIRGS Ko IR ML AT AR R

May-10
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO
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CARTERA POR VENCER POR TIPO DE CREDITO

(Miles de dolares)
5000000 -

4500000 -
4000000 -
3500000 -
3000000 -
2500000 -
2000000 -
1500000 4
1000000

500000 -

0

jul-07
2ne-08
nar-08

jul-08
sep-08
J0v-08
2ne-09

@
<
5]
=

nay-07
sep-07
10v-07
nay-08
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may-10

—o— Comercial Consumo —&—Vivienda —%— Microempresa

CARTERA VENCIDA POR TIPO DE CREDITO

MOROSIDAD POR TIPO DE CREDITO

(Miles de dolares) (Porcentaje)
160000 0.07
140000 0.06
120000 0.05
100000
0.04
80000 003
60000 :
40000 0.02
20000 -PEEEETTT e 0.01
L e e 0 A R e e | O e 0 0 0 S L e e |
5558888833383 g 5555888888833883883929§S
> o > o > [e] > el > o > e} > > 5 Q. > (] B > 5 Q> [} B > 5 Q. > () a >
= 2 2 ¢ 2 2 2 ¢ 2 2 2 & 2 5325525325525 82a5%s S
—e— Comercial Consumo —a&—Vivienda —>— Microempresa —e— Comercial Consumo —#—Vivienda —>— Microempresa
TOTAL DEPOSITOS DEPOSITOS POR TIPO
(miles de délares y %) (millones de ddlares)
16000000 0.4 7000000
14000000 0.35 6000000 -
12000000 0.3 5000000 |
10000000 8%5 4000000
PO 0.15 | 3000000
0.1 2000000 4 - - -~ ——m e
4000000 0.05
2000000 0 1000000 +
0 -0.05 O R B S L B e e e T R A S B A A R S
5 & % 3 3% % 3 B 2 8 55588888888 39
> [=] > o > [=] > o > (=] > o >
& & & & 8 &8 &8 § § ¥ g 222 822 & 228
1 Total Depdsitos ——T\/A —— Depositos Monetarios Depositos de Ahorro
—&— Dendsitos a Plazo
COBERTURA DE LIQUIDEZ A 100 MAYORES PATRIMONIO TECNICO / ACTIVOS + CONTINGENTES
DEPOSITANTES PONDERADOS POR RIESGO (A)
L4 o m
1.2 4
1,
0.8
0.2
o.11 +~r—-rFrrrre e —m—r—T"T" T T T T T T T
L0 o e L e e e e L A S B s s s e e e e e B N s W00 X0 DD D DO O
NN 0 WO O WO DD DD O O O Eigﬁﬁﬁ?iﬁfﬁﬁ‘iigiﬁgﬁ
O O O O O O O O O O O O O O O O « «# « o .= o .= o =2
S RN 2326092320082 32060¢ <
8T 5 © © ¢ 8T 5 © © ¢ 8T 5 © ©O < )
= n Z Wu = = n Z W = = n Z W = =
FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. MUI;TlENI-ACE
May-10

(A) No existe informacioén disponible a mayo de 2010 - Patrimonio Técnico / Activos + Contingentes poderados por riesgo.

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicién de las principales cuentas a mayo de 2010, fecha en la que se tiene informacién publica completa referente a los bancos

operativos.
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"ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR"

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL A MAYO DE 2010

Analisis de coyuntura

Al 31 de mayo de 2010, las cifras del Banco Central mostraron que la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) del Ecuador alcanzé
4.575 millones de USD, lo que representa un crecimiento mensual de 253 millones de USD respecto al saldo contabilizado al 30 de abril de 2010
(4.322 millones de USD). Este crecimiento se explica principalmente, por el incremento del saldo de las inversiones, depdésitos a plazo y titulos que
pas6 de 2.420 a 2.722 millones de USD entre abril y mayo del presente afio. Ello ademas significé un aporte de 303 millones de USD para este Gltimo
mes. Por otra parte, entre mayo de 2009 y mayo 2010, el saldo de la RILD registré un crecimiento de 76,4%, ello implicé 1.981 millones de USD
adicionales para el mismo periodo. Al 18 de junio de 2010, el saldo de la RILD sufrié un ligero crecimiento al ubicarse en 4.384 millones de USD, es
decir, 20 millones de USD adicionales respecto al saldo mantenido al 11 de junio pasado.

Por su parte, el indice de Riego Pais (EMBI por sus siglas en inglés) del Ecuador que mide la capacidad de un pais para honrar sus obligaciones
volvié a incrementarse en 119 puntos al situarse en 941 puntos para mayo de 2010. El resto de paises de América Latina también registraron un
crecimiento del EMBI, particularmente Argentina, Per, Colombia mostraron incrementos en sus indicadores al ubicar un EMBI de 797, 231 y 201
puntos, respectivamente. El promedio de América Latina por su parte se ubicé en 383 puntos, lo que implicé un incremento mensual del 23,5%. Esta
nueva expansion del EMBI es consecuencia del nerviosismo generalizado que existe en los mercados mundiales producto de la situacion
macroeconémica Yy financiera que atraviesan algunos paises de Europa. Principalmente Portugal. Irlanda, Grecia y Espafia atraviesan uno de los
peores momentos econémicos de su historia, debido que el peso de su deuda supera el 100% de su producto interno bruto (PIB). Esta nueva crisis ha
desencadenado una devaluacion acelerada del Euro frente al Délar y, la incertidumbre en los inversionistas respecto a la capacidad de pago que tenga
cada pais para cumplir con sus obligaciones.

El informe mensual de recaudacion tributaria publicado a mayo de 2010 por el Servicio de Rentas Internas (SRI), muestra que las recaudaciones de
impuestos durante los cinco primeros meses del afio, superé en 15,3% a las contabilizadas en el mismo periodo del afio 2009. En ese orden, el monto
recaudado para mayo de 2010 ascendié a 3.439 millones de USD, mientras que a mayo de 2009 fue de 2.984 millones de USD. La recaudacién de
impuestos indirectos conformando por IVA e ICE creci6 en 20,9% y 13,3%, respectivamente. En lo que respecta a impuestos directos, la recaudacion
del impuesto a la renta al mes de mayo de 2010 registré una contraccion del 5,1% respecto al saldo obtenido a mayo de 2009. Las recaudaciones por
concepto de impuesto a la salida de divisas (ISD) pasaron de 81 a 131 millones de USD entre mayo de 2009 y 2010. El impuesto a los activos externos
que afecta al Sistema Bancario Nacional recaudé 16 millones de USD durante el mismo periodo. Finalmente, cabe acotar que durante mayo del afio en
curso, el SRI superé en 147 millones de USD a la meta fijada para este mes.

El comercio exterior registré un superavit comercial acumulado de 166,3 millones de USD FOB. Este superavit se mantiene en gran medida al
incremento del precio del petréleo que pasé de 72,39 a 75,43 délares entre marzo y abril de 2010. Consecuentemente las exportaciones petroleras
crecieron en 7,70% en el mismo periodo. Por su parte, las exportaciones no petroleras (incluye tradicionales y no tradicionales) contabilizaron una
ligera reduccion mensual de 5,8%, lo que represent6 38 millones de USD menos al saldo obtenido a marzo de 2010. Por otra parte, durante el mes de
junio de 2010 Ecuador ha planteado tanto a la Unién Europea como a Estados Unidos la renovacion del Sistema de Preferencias Arancelarias y el
ATPDEA, respectivamente. Tratados comerciales vitales para el desarrollo del aparato productor-exportador ecuatoriano. En tanto, Colombia y Peru
alcanzaron meses atras un tratado de libre comercio (TLC) con la Unién Europea, mismos que dejan al pais en gran desventaja para competir
comercialmente. Las importaciones registran un crecimiento por segundo mes consecutivo a abril de 2010 al ubicar un monto mensual de 1.482
millones de USD, lo que representd una variacion positiva de 0.32% frente marzo pasado. En ese orden, las importaciones de combustibles y
lubricantes, materias primas y, bienes de consumo se expandieron en 132%, 14% y 38%, respectivamente. Dicho crecimiento ha generado la
reactivacion de industrias textiles y de manufactura, mismas que por su actividad demanda gran mano de obra.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) reporté una variacién mensual positiva de 0,02% durante mayo de 2010, lo que significa una reduccién 0,50
puntos porcentuales al porcentaje de abril pasado. Histéricamente, el mes de mayo se ha caracterizado por registrar bajas tasas de inflacion, durante
los ocho Ultimos afios el promedio ha oscilado en 0,10%. De esta manera, la inflaciéon anual se ubic6 en 3,24% y la inflacion acumulada en 1,88% para
mayo de 2010. Al mes de mayo del presente afio, la region Sierra ubicé una inflacion de 0,10% y por tanto superior al promedio. Sin embargo la region
Costa mostré una inflacion de -0,08%, durante el mismo periodo. El notorio incremento en la regién Sierra se explica por el incremento que durante
este mes registraron productos como: tomate rifién, paitefia, ajo, papa chola, tomate de arbol y, pimiento. Las ciudades que registraron una inflaciéon
mensual superior al promedio nacional para este mes fueron: Loja (0,24%), Cuenca (0,23%) y Guayaquil (0,21%), principalmente. La canasta familiar
béasica durante mayo de 2010 se redujo a 538,89 délares, mientras que la canasta vital en 385,30 ddlares. Sin embargo, el déficit para cubrir la canasta
béasica con un ingreso familiar estimado en 448 délares (1,6 perceptores) ain se mantiene por encima del 16,87%.

El Sistema Bancario Privado a mayo de 2010 muestra una reactivacion del crédito en todos los segmentos econémicos. Entre febrero y marzo de
2010, el saldo de la cartera bruta contabilizé6 un aumento de 550 millones de USD. El segmento corporativo y de consumo fueron los de mayor
incremento al registrar variaciones positivas de 6,7% y 6,2%, respectivamente. Las captaciones totales a su vez se ubicaron en 14.592 millones de
USD, lo que implicé un crecimiento mensual de 1,7% y anual del 18,78%. En ese orden, los depésitos a plazo y monetarios fueron los de mayor
contribucién durante este mes contabilizar variaciones absolutas de 122 y 160 millones de USD, respectivamente. A su vez, la cuenta de inversiones y
fondos disponibles en el exterior mostraron una reducciéon de sus saldos del 3,9% y del 13,5%, respectivamente. Esta reduccién obedece a la
disposiciéon del Banco Central del Ecuador (BCE) de mantener el 45% de los activos liquidos en el pais. En tanto, la morosidad total para mayo de
2010 cerr6 en 3,4%, es decir, 0,06 puntos porcentuales por encima de la mostrada durante abril pasado. Pese a ello, la morosidad bancaria es la mas
baja del Sistema Financiero Nacional. Ademas, el indice de intermediacién financiera que contrasta las colocaciones respecto de las captaciones a
mayo del presente afio fue del 72%. El indice de cobertura de los 100 mayores depositantes se ubicé en 112,87% a mayo de 2010, manteniendo de
esta forma su tendencia positiva mostrada desde abril pasado. Este indicador se mantiene por encima del 100% demostrando asi, la alta liquidez que
la banca privada mantiene frente a sus mayores depositantes.

MULTIENLACE

MACROICONOMIA ¥ FINANIAS

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados del

Ecuador coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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