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Tema del mes

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados del Ecuador coordina la distribución de este documento y bien podría coincidir con los criterios aquí mencionados.

REMESAS(1)

ASOCIACIÓN DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACIÓN MACROECONÓMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE MAYO DE 2006

El BID, en un estudio reciente, recolectó información de más de 50 compañías relacionadas con la transferencia de remesas ubicadas en
los Estados Unidos. Los flujos de remesas se han incrementado significativamente en los últimos 10 años. En 2005 el total de remesas en
América Latina y el Caribe fueron fueron superiores a 53.600 millones de dólares, un volumen que representa al menos el 10% de ingresos
para la industria de remesas así como una importante fuente de ahorros externos que financia a los países receptores.

Existen cuatro cambios relevantes en la industria en los últimos 5 años: i) reducción de los costos de transacción entre los intermediarios
de remesas, ii) aumento de la competencia entre los negocios formales, iii) creciente interés del sector bancario en proveer servicios
financieros y iv) mayores regulaciones gubernamentales.

Las compañías responden a economías de escala, mientras mayor es el monto enviado los costos son menores, así mismo, cuando el
volumen de remesas que recibe un país es mayor el costo es también más bajo. Por otro lado, el número de compañías está relacionado
con los costos de transacción, más empresas en el mercado reducen los costos. En 2000 el costo de envío fue cercano al 10% del monto
enviado, en tanto que en diciembre de 2005 el costo de transferir 200 dólares ha disminuido al 5,6%. 

Los costos se han reducido más en Colombia, Bolivia y Haití. En países en los que el dólar es la moneda principal de envío (Ecuador, El
Salvador y Honduras) el costo ha sido menor. En Ecuador el costo de envío disminuyó de 5,7% en 2002 a 3,9% en 2005. Según el Banco
Mundial, los costos serían todavía elevados, sin embargo la disminución refleja mayor competencia, no sólo en América Latina sino a nivel
mundial.

El número de firmas que actúan como remesadoras en América Latina ha aumentado, aunque el número se mantiene relativamente
estable. En Ecuador en 2002 había 13 compañías, en tanto que en 2005 operaban 19 empresas.

Por otro lado, la satisfacción de los consumidores se refleja en una encuesta efectuada en Estados Unidos a 2.800 personas de América
Latina y el Caribe. Más del 80% se sienten satisfechos o muy satisfechos  con el servicio que reciben de las remesadoras. En el caso de lo
ecuatorianos, el 98% mencionó estar muy satisfecho con el servicio. 

La evidencia en América Latina, el sudeste Asiático y África sugiere que tanto quienes envían como quienes reciben las remesas tienden
a incrementar sus ahorros e inversiones cuando los flujos se mantienen durante un período estable. Específicamente, cuando el remitente
tiene una cuenta de ahorros está dispuesto tres veces más a enviar dinero para mantener un negocio familiar.

Del lado de la oferta, cuando las remesas se intermedian por una institución financiera con el propósito de proveer servicios como
cuentas de ahorro, crédito o seguros, el índice de transformación de un cliente de remesas en un cliente bancario alcanza un mínimo de
30%.

Algunas instituciones financieras han desarrollado productos financieros específicos para las necesidades y preferencias de los
receptores de remesas. Aunque la mitad de todos los pagadoresen América Latina son bancos, los indicadores de acceso bancario todavía
se mantienen bajos, únicamente un tercio de los receptores mantienen cuentas bancarias. En Ecuador, el 46% de los receptores
manifestaron tener una cuenta bancaria.

Según el BID en Ecuador durante 2005 el flujo superaría los 2 mil millones de dólares, 265 millones más que el año anterior (15,23% de
crecimiento), en contraste para el BCE alcanzaron 1.710 millones, las remesas constituyen el segundo rubro más importante de la cuenta
corriente de la balanza de pagos. El 14% de los ecuatorianos adultos reciben remesas del exterior. Según el BID y FOMIN (2003) los flujos
de remesas al Ecuador equivalían a diez veces el total de toda la asistencia económica extranjera y casi cinco veces el monto del crédito
otorgado al Ecuador por el FMI en 2001. 

La migración resulta de una combinación de factores como el desempleo y factores atractivos en los países destino. Sin embargo, las
remesas pueden ser esenciales para la supervivenciaeconómica de gran parte de la población. Contrario a lo que normalmente se cree, la
emigración ocurre en familias que tienen cierta fuente de ingresos. Así mismo, la mayoría tiene un nivel educativo mayor que el promedio
nacional. El crecimiento de las remesas hacia el Ecuador está asociado directamente con la crisis económica de finales de los noventa.
Alrededor del 67% de los entrevistados mencionaron que sus familiares salieron del país hace menos de cinco años.

Los receptores de remesas se encuentran justo por encima de la línea de la pobreza extrema, alrededor del 50% ganan entre 250 y 500
dólares por mes y concentran cerca de la cuarta parta de la población ecuatoriana. El 66% de los receptores son mujeres. Los principales
países de los remitentes son: España (44%), Estados Unidos (38%) e Italia (10%).

La mayoría de los fondos se canalizan por sistemas informales fuera del sector financiero formal. Alrededor del 67% de las remesas
llegan al país mediante agentes de transferencia internacionales como Delgado o Western Union, menos del 20% se efectúa mediante los
bancos o cooperativas. El promedio por envío es de 175 dólares y se efectúan 8 veces por año.

El 61% de las remesas se destina a gastos diarios como pagar la renta, compra de comida y medicinas, el 22% a inversiones a largo
plazo como negocios, ahorro, propiedades y educación, en tanto que el 17% se destina a consumo suntuario.
   De acuerdo al Banco Central, en el país se encuentran registradas legalmente 232 empresas courier, de las cuales 140 están activas. Po
otro lado, la CAE cuenta con una lista actualizada de 62 empresas. En 2005 se dio una disminución de 10,4% en el número de paquetes
recibidos vía courier alcanzando entre enero-agosto 515.708 paquetes. Los courier operan a través de convenios o asociaciones con
instituciones del sistema financiero nacional (las transferencias y giros de dinero también es ofrecido por dos bancos en forma directa). No
existe obligatoriedad para que estas empresas entreguen información sobre las transferencias por lo que no se cuenta con estadísticas
adecuadas. El BCE elabora estimaciones para la balanza de pagos en base a información cualitativa y cuantitativa de encuestas y/o
investigaciones directas. En lo que se refiere a costos, la comisión varía entre 4% y 12% y depende de los montos y la frecuencia con se
efectúan los envíos (la ubicación geográfica no incide mucho puesto que el envío es electrónico).

Diversos estudios han demostrado las remesas enviadas por los emigrantes pueden contribuir a disminuir la pobreza y a reducir la
conflictividad social. En contraste a los beneficios económicos que generan las remesas, es necesario considerar que la migración ocasiona
graves problemas sociales en el país como la desintegración familiar y todas sus nefastas secuelas. 

Por todo lo mencionado, sería aconsejable que dichos recursos se empleen en mayor educación, inversión y ahorro. La banca nacional
viene desarrollando una serie de productos financieros con el propósito de financiar el inicio de pequeñas empresas, en la medida que
mayores actores tanto bancarios como no bancarios se involucren en la transferencia de recursos se incrementará la competencia y se
reducirían los costos asociados.

(1) Al respecto Ver: www.remesas y desarrollo.org; Couriers que operena en el país y el envía de remesas al Ecuador, Banco Central del Ecuador, mayo de 2006 y Receptores de remesas en el Ecuador. Una investigación del Mercado, BID, FOMIN,
mayo de 2003.
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Euros por Dólar 0,7406 0,8334 0,8224 0,8061 0,7736 -4,03%
Yenes por Dólar 102,38 116,08 115,01 114,82 109,44 -4,69%
Pesos Colombianos por Dólar 2.354,49 2.212,46 2.197,34 2.269,64 2.347,32 3,42%
Soles Peruanos 3,2107 3,3224 3,2387 3,2355 3,1832 -1,62%
Real Brasileño por Dólar 2,6630 2,2175 2,0877 2,0682 2,1062 1,84%
Peso Argentino por Dólar 2,9037 2,9256 2,9870 2,9785 2,9641 -0,48%
Peso Chileno  por Dólar 562,25 499,33 513,58 501,55 506,05 0,90%
Peso Mexicano  por Dólar 10,96 10,32 10,43 10,72 10,76 0,35%
Indice del Tipo de Cambio Real (1) 99,5 96,1 96,9 97,6 99,2 1,5
Precio del Petróleo (US$ por barril) 27,13 45,90 55,93 61,88 61,79 -0,15%
Tasa FED FUNDS 2,25% 4,25% 4,75% 4,75% 5,00% 0,250
Tasa Prime 5,25% 7,25% 7,75% 7,75% 8,00% 0,250
Tasa LIBOR (90 días) 2,56% 4,53% 5,00% 5,13% 5,24% 0,108
Dow Jones 10.783 10.744 11.187 11.373 11.154 -1,92%
Nasdaq 2.175 2.206 2.347 2.326 2.180 -6,30%
Argentina 4.707 498 344 314 371 57
Brasil 383 305 235 218 378 160
Colombia 333 232 174 157 208 51
Ecuador 691 655 524 483 504 21
México 167 121 127 122 147 25
Perú 220 202 187 181 171 -10
Chile 64 77 71 77 77 0
América Latina 423 269 212 207 211 4

IPC 
   Tasa de Inflación Mensual -0,06% 0,30% 0,65% 0,07% -0,14% -0,21
   Tasa de Inflación Anual 1,95% 3,14% 4,23% 3,43% 3,11% -0,32
   Tasa de Inflación Acumulada 1,95% 3,14% 1,85% 1,92% 1,78% -0,14
IPP Nacional (2)
   Tasa de variación  Mensual 0,50% 1,25% -0,80% -2,87% nd
   Tasa de variación Anual 9,80% 3,65% 0,54% 3,39% nd
Tasa Activa Referencial 8,33% 8,99% 8,90% 8,11% 9,17% 1,06
Tasa Pasiva Referencial 3,76% 4,30% 3,93% 4,21% 4,28% 0,07
Margen Financiero 4,57% 4,69% 4,97% 3,90% 4,89% 0,99
Tasa Interbancaria - Promedio
Diario 0,71% 2,30% 2,10% 2,20% 2,20% 0,00

Quito 2,5 2,4 5,7 5,1 7,8 2,7

Guayaquil 3,9 6,2 4,0 5,9 4,2 -1,7

Global 12 101,7% 101,4% 101,3% 101,3% 102,2% 0,93

Global 30 85,5% 91,9% 97,8% 100,1% 100,3% 0,21
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(2) Excluyen los productos de exportación

CONCEPTO Dic-04

Inflación

VARIABLES INTERNACIONALES

VARIABLES NACIONALES

Cotización de las 
Monedas,  Indice de 
Tipo de Cambio Real 
y  Precio del Petróleo

INDICADORES INTERNACIONALES Y NACIONALES

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

Montos negociados 
en Bolsa de Valores 
en millones de US$ 

(3)

Dic-05 Mar-06 Abr-06 May-06
Variación al 31 de may - 06 desde 
abr - 06  (en porcentajes, millones 

de US$ o puntos porcentuales)

Precios Deuda 
Externa Ecuatoriana

(3) Corresponde a las operaciones del último día del mes.

Tasas de Interés 
Internacionales e 
Indices Bolsa de 

Valores

Tasas de Interés 
Domésticas

NOTAS:

(1) Se calcula en base a 18 países que tienen mayor comercio con el país, excluyendo el petróleo. La serie tiene como base 1994. Las cifras de los dos últimos 
meses son provisionales.

Riesgo País
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Dic-04 Dic-05 Mar-06 Abr-06 May-06

Producto Interno Bruto (1) 19.518 20.285 21.064 21.064 21.064 0

Tasa de crecimiento anual (PIB) 6,9% 3,9% 3,8% 3,8% 3,8% 0,00
Reservas Internacionales 
Líquidas 1.549,3 2.146,9 2.350,8 2.701,3 2.229,7 -471,6

Monedas (nueva emisión) 56,2 62,8 61,9 61,2 62,5 1,3
Depósitos del Sector Público en 
el BCE 1.672,6 2.087,3 2.351,0 2.674,6 2.276,5 -398,1

Titulos del Tesoro  (2) 1.169,1 1.146,9 1.115,0 1.117,4 1.120,4 3,0
Títulos del BCE - Bancos 
Privados (3) 31,2 26,7 41,6 37,8 50,0 12,2

Depósitos Totales 7.022,3 8.497,2 8.710,3 8.943,0 9.119,6 176,6
Crédito Interno 5.434,7 6.300,4 6.268,2 5.870,2 6.111,5 241,3

Depósitos / PIB 19,24% 20,29% 19,99% 20,56% 20,74% 0,17%

Crédito / PIB 12,34% 13,94% 13,24% 13,41% 13,64% 0,23%

(Depósitos + Crédito) / PIB 31,59% 34,23% 33,23% 33,98% 34,38% 0,40%

Dic-04 Dic-05 Feb-06 Mar-06 Abr-06

Exportaciones 7.655 10.100 1.932 2.945 4.072 34,5%
    Petroleras 4.234 5.870 1.178 1.786 2.547 53,9%
    No petroleras 3.319 4.230 754 1.159 1.526 11,1%

       Tradicionales 1.642 1.925 364 568 763 18,2%

       No tradicionales 1.677 2.305 390 591 763 4,9%

Importaciones 7.272 9.568 1.509 2.498 3.375 17,6%

    Bienes de Consumo 2.047 2.337 332 548 749 9,1%

    Combustibles y lubricantes 723 1.734 299 454 653 55,4%

    Materias Primas 2.559 2.935 485 806 1.061 8,4%

    Bienes de Capital 1.943 2.557 392 690 913 16,3%

383 532 423 447 697 340,6%

Jun-06

COMERCIO EXTERIOR (5)

Profundizacion 
Financiera (4)

Ventas al Exterior

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.

(2) Son títulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el tercero y cuarto balances.
(3) Corresponde al saldo de títulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

NOTAS:
(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al año 2000, millones de dólares.

(4) Corresponde a créditos y depósitos bancarios

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

Balanza Comercial 

Compras del 
Exterior

CONCEPTO Variación  abr 06 - abr 05 (tasa 
de crecimiento)

VARIABLES MACROECONÓMICAS

Indicadores 
Monetarios

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS  (millones de US$)

Variación al 31 de may - 06 
desde abr - 06  (en porcentajes, 

millones de US$ o puntos 
porcentuales)

CONCEPTO

Sector Real
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desde Dic-04 desde Dic-05
Número de Instituciones en el Sistema 
Financiero (1)

74 75 75 75 75 1 0

Número de Bancos 24 25 25 25 25 1 0
Sistema Financiero (1): Activos + 
Contingentes 11.326 13.896 14.466 14.941 15.106 3.781 1.210

Bancos: Activos + Contingentes 9.905 12.094 12.601 13.055 13.198 3.293 1.104
Sistema Financiero (1): Inversiones 1.394 1.626 1.979 1.956 2.060 666 434
Bancos: Inversiones 1.282 1.502 1.852 1.819 1.911 629 409
Sistema Financiero (1): Provisiones para 
créditos y contingentes 387 474 495 502 510 123 36

Bancos: Provisiones para créditos y 
contingentes 325 382 397 400 407 83 25

Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.022 1.242 1.286 1.316 1.342 320 100
Bancos: Patrimonio 798,4 947,0 982,5 1.007,1 1.029,7 231 83
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 148,8 199,7 86,6 117,1 145,8 -3 -54
Utilidades banco estatal abierto (2) 12,5 18,3 13,8 19,3 25,0 13 7
Utilidades bancos privados (2) 106,6 140,2 55,7 76,0 93,6 -13 -47
Bancos: Utilidades totales (2) 119,2 158,5 69,4 95,3 118,7 -1 -40
Sistema Financiero (1): Cartera Total 4.848 6.297 6.504 6.591 6.692 1.845 395
Bancos: Cartera Total 3.892 5.053 5.225 5.292 5.383 1.491 329
     - Cartera por vencer 3.943 5.169 5.318 5.384 5.478 1.535 309
     - Cartera Vencida 274 266 303 308 312 38 46
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 4.663 6.249 6.392 6.595 6.675 2.012 426

Depósitos Sistema Financiero (1):Total de depósitos 7.009 8.487 9.077 9.331 9.417 2.408 930
Bancos: Total de depósitos 6.058 7.353 7.886 8.113 8.181 2.123 828
     - Depósitos monetarios 2.637 3.079 3.269 3.332 3.379 742 300
     - Depósitos de ahorro 1.511 1.905 2.025 2.170 2.157 646 252
     - Depósitos a plazo 1.910 2.370 2.592 2.611 2.645 735 275

30,4% 28,7% 27,9% 26,6% 26,7% -3,8% -2,0%
36,1% 33,3% 34,9% 34,4% 32,1% -4,0% -1,2%
23,4% 23,1% 20,9% 22,0% 23,0% -0,4% -0,1%
8,9% 12,4% 14,0% 14,0% 14,6% 5,8% 2,2%
1,2% 2,4% 2,3% 2,9% 3,6% 2,4% 1,2%

Dic-04 Dic-05 Mar-06 Abr-06 May-06

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
ESTATAL ABIERTO 7,87 8,40 8,02 7,96 7,63

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
PRIVADOS 9,31 9,54 9,86 9,88 9,78

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
TOTAL 9,13 9,40 9,62 9,63 9,49

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente ESTATAL ABIERTO 4,92% 3,19% 2,92% 2,84% 2,68%

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente PRIVADOS 2,18% 1,72% 1,89% 1,95% 1,95%

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente TOTAL 2,41% 1,85% 1,98% 2,03% 2,02%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
ESTATAL ABIERTO 158,77% 155,37% 155,80% 159,23% 160,49%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
PRIVADOS 139,68% 138,55% 137,51% 138,91% 138,08%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
TOTAL 141,52% 140,26% 139,37% 140,99% 140,39%

Resultados del Ejercicio  (2) / Patrimonio 
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) 13,80% 17,27% 11,26% 15,44% 19,59%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 
Promedio PRIVADOS 16,45% 18,17% 6,61% 8,92% 10,88%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 
Promedio TOTAL 16,13% 18,06% 7,20% 9,76% 12,01%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 
ESTATAL ABIERTO (ROA) 1,64% 1,89% 1,22% 1,69% 2,18%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo 
Promedio PRIVADOS 1,61% 1,75% 0,62% 0,83% 1,02%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 
TOTAL 1,61% 1,76% 0,68% 0,93% 1,15%

Activo Corriente / Pasivo Corriente ESTATAL 
ABIERTO 30,29% 35,03% 33,98% 37,94% 30,10%

Activo Corriente / Pasivo Corriente 
PRIVADOS 38,68% 37,87% 38,53% 40,40% 38,97%

Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 37,84% 37,57% 38,05% 40,14% 38,03%
100 mayores depositantes (4) 104,30% 93,91% 102,87% 131,56% 127,55%

FUENTES: Superintendencia de Bancos

NOTA: Jun-06

Liquidez

Calidad de 
Activos

Capital

CONCEPTO

Eficiencia

Indicadores
generales

Cartera

Rentabilidad

                                  De 1 a 30 dìas
                                  De 31 a 90 días
Estructura                De 91 a 180 días
                                  De 181 a 360 días
                                  De 361 días o más

SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS - PRINCIPALES 
INDICADORES

CONCEPTO Mar-06Dic-04 Dic-05
Variación al 31 de mayo

Abr-06 May-06 (millones de USD y puntos 
porcentuales)

Mejoró o empeoró 
el indicador

Desde abr - 05

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.
Desde diciembre de 2003 se incluye a Banco de los Andes. Desde mayo de 2004 se incluye Banco Delbank. Desde enero de 2005 se incluye a Procredit. Las cuentas de cartera por vence
cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.
(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de información los rubros de mayo de  Mutualistas y Sociedades Financieras 
corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del período descontando impuesto a la renta, participación a trabajadores e impuesto al INNFA.
(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.
(4) Desde 2005, corresponde a la información del mes anterior.
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, 

Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

Jun-06

VARIABLES MACROECONÓMICAS

INFLACIÓN ANUAL Y MENSUAL
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IMPORTACIONES
(millones de dólares)
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, 
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanza Jun-06

VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacífico). Los cuadros 
ilustran la composición de las principales cuentas al mes de marzo de 2004, fecha en la que se tiene información pública completa referente a los 
bancos operativos. Desde el mes de diciembre de 2003 se incluye a Banco de los Andes, desde mayo de 2004 a Banco Delbank y desde enero de 
2005 a Procredit.
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ASOCIACIÓN DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONÓMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE MAYO DE 2006

Comentario:

Jun-06
(a) La morosidad se calcula en función de la cartera pesada, es decir, sin considerar las provisiones.

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados del Ecuador coordina la distribución de este documento y bien podría coincidir con los 
criterios aquí mencionados.

En mayo se dio una variación mensual del IPC de -0,14% y la anual alcanzó 3,11%. El BCE prevee una inflación anual a
diciembre de 3,9%. El despunte inflacionario se podría agravar en los próximos meses por las elecciones. Los países
latinoamericanos que alcanzaron mayores tasas de inflación anual fueron: Argentina (11,5%), Costa Rica (11,9%),
Venezuela (10,4%), Paraguay (8,7%), Uruguay (6,6%) y Brasil (4,2%).

Este mes la RILD decreció 471,6 millones de dólares (-17,46%) respecto a abril, su tendencia anual se mantiene debido
a una variación de 703,7 millones de dólares (46,1%), alcanzando 2.229,7 millones de dólares. El comportamiento
mensual se debe principalmente a 398,1 millones de dólares menos (-14,9%) en los ‘depósitos del sector público no
financiero’ debido a la recompra de 740 millones de bonos global 12. 

Según el sistema de información empresarial del BCE, existe mayor probabilidad de que la economía "se ubique en una
zona de crecimiento", es decir que la economía ya no se encontraría dentro de una fase con altas posibilidades de cambio
de ciclo hacia la contracción; tanto las ventas (mantienen una tendencia expansiva), así como las exportaciones (el sector
exportador de bienes primarios experimenta una fase de crecimiento que se va consolidando) y las importaciones se
ubican sobre sus tendencias de largo plazo. Por otro lado, el Índice de Confianza del Consumidor registró una
recuperación en su nivel; en contraste el Índice de Confianza empresarial tuvo una ligera contracción.

En lo que se refiere a las posibilidades de acceso al crédito, según la encuesta de opinión empresarial, el 18% de los
empresarios considera que éstas aumentaron, el 78% que no hubo cambios y tan sólo el 4% que disminuyeron con
relación a abril.

Las instituciones bancarias privadas han experimentado un crecimiento anual de activos más contingentes de 2.570
millones de dólares (24,19%). Los depósitos totales crecieron en un 26,31% ubicándose en 8.181 millones, de dicho monto
alrededor del 32,33% corresponde a aquellos a plazo. La contribución a dicho desempeño fue 30% para los depósitos
monetarios, 31% para los de ahorro y 38% para los de plazo. El total de la cartera bruta alcanzó 5.790 millones de
dólares, beneficiando a más de 2 millones de clientes, el 52,99% de la cartera se destinó al sector comercial, el 28,95% al
consumo, el 11,33% a la vivienda y el 6,73% al microcrédito. En tasas de crecimiento anual, el sector más dinámico es el
de los créditos para microempresa (72,83%), seguido por los de consumo (30,87%), vivienda (30,09%) y comercial (15%), 
sin embargo, se observa una desaceleración de las colocaciones bancarias. De igual forma, el patrimonio técnico del
sistema bancario, a abril de 2006, alcanzó el 12,13%, es decir, alrededor de 234 millones de dólares adicionales a lo
requerido por el organismo de control. 

La tasa de interés activa referencial se ubicó en 9,17%, 1,06 puntos porcentuales más que la tasa del mes anterior. Por
su parte, la tasa de interés pasiva referencial aumentó en 0,07 puntos porcentuales, ubicándose en 4,28%. El margen
resultante del mes fue de 4,89%, 0,99 puntos porcentuales  más que el observado en abril de 2006. 

Los precios de la deuda ecuatoriana en el mercado secundario, bonos global 12 y 30, se ubicaron en 102,23 y 100,33,
respectivamente, es decir, tuvieron variaciones mensuales de 0,93% y 0,21%. El riesgo país de Ecuador aumentó 21
puntos, ubicándose en 504, constituye 2,38 veces el spread soberano de América Latina, 2,93 veces el de Asia y 3,55
veces el de Europa, lo cual influye sobre las tasas de interés domésticas. 

El Banco Central Europeo, los primeros días de junio, incrementó 0,25 puntos porcentuales la tasa de interés (2,75%) lo
que constituye la tercera modificación desde diciembre de 2005. Por otro lado, el 10 de mayo la FED ajustó la tasa de
fondos federales a 5% debido al buen desempeño económico en lo que va del año, aunque se esperan menores
expansiones en el mercado inmobiliario y efectos negativos por el alto precio de la energía. 

El índice de tipo de cambio real se ubicó en 99,15, es decir, aumentó 1,52 puntos porcentuales con relación a abril de
2006. Este mes el euro tuvo una apreciación anual respecto del dólar de 0,69% alcanzando una cotización de 0,7736. La
cotización del yen llegó a 109,44 yenes por dólar (variación anual de 4,73%). Por otro lado, las monedas de Brasil y Chile
fueron las únicas que experimentaron apreciaciones anuales con respecto al dólar  (11,6% y 9,87%, respectivamente). 

En abril de 2006, el sector externo presentó un superávit comercial de 697 millones de dólares (1,77% del PIB), 539
millones más que el año pasado. Las exportaciones totales crecieron a una tasa anual de 34,5% mientras que las
importaciones totales lo hicieron a una tasa de 17,6%. La contribución al crecimiento de las exportaciones petroleras es de
85,4%, del lado de las importaciones la mayor contribución se observa en combustibles y lubricantes con 46%.

   




