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"ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR"

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL A MARZO DE 2010

Tema del mes

LA IMPORTANCIA DE LA LIQUIDEZ EN EL DESEMPENO ECONOMICO

Durante el ultimo afio desbordado por una gran recesion econdmica a nivel mundial los diferentes agentes econdémicos del
mercado mostraron diversos comportamientos ante lo que se denomind la peor crisis mundial después de la gran depresion,
surgida en los afios treinta. Producto de la cual el sistema capitalista vio debilitadas sus bases , asi como sus vulnerabilidades
ante un "efecto contagio" o domind que sacudid a las principales bolsas de valores del mundo. En tono a esta crisis, varios
analistas han formulado varias teorias en torno a la recuperacion que se podria avizorar en el media o largo plazo y, por que
ende deben obedecer a la eficiencia y sustentabilidad de politicas contraciclicas que impidan mayores recaidas.
Consecuentemente, dichos analistas plantearon comportamientos como: la recuperacion en “V”, es decir, de abrupta caida y
pronta recuperacion, otros en forma de “W” con varios picos altos y bajos de recuperacion y, aquella en forma de “U” que
establece una caida profunda con una recuperacion lenta y prolongada. Bajo este antecedente, el sistema financiero mundial
pareceria obedecer a una recuperacion en forma de "U" debido a que su imagen se encuentra golpeada por un lado y por otro
tiene una gran deuda con el estado (caso norteamericano).

A tono con lo anterior, el Ecuador registré al afio 2009 un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de tan solo el 0,36%, lo
que implicd, una reduccién de 6,88 puntos porcentuales frente a lo obtenido en el 2008 (7,24%). De esta manera sectores como:
agricultura, industria manufacturera, suministro de agua y electricidad, comercial e intermediacion financiera, entre otros, no
escaparon a los tentaculos de esta crisis al contabilizaron fuertes contracciones en el ultimo afio. La intermediacién financiera
por su parte, registrd una abrupta caida de 9,57 puntos porcentuales entre diciembre de 2009 y diciembre de 2008, sumado a
factores como: el incremento del desempleo, la reduccion de tasas de interés y la alta incertidumbre vivida por el sector privado
y, que en el sistema financiero se tradujo en la reduccion de la demanda de créditos en todos los segmentos, motivo por el cual,
diciembre de 2009 cerré con una variacion negativa de 1,88% anual. Sin embargo, desde diciembre de 2009 a marzo de 2010
las captaciones de la banca sufrieron un crecimiento real de 1,454 millones de USD durante este lapso, lo que representa, el
67% de su crecimiento real desde marzo de 2009 (2.188 millones de USD), generando un aumento considerable de la liquidez
de la banca.

Este nuevo comportamiento tanto de las personas naturales y como de las juridicas muestra la preferencia de las personas por
la liquidez ante un nuevo probable nuevo endeudamiento, como una medida de blindaje advirtiendo asi, por una lado la falta de
confianza ante el manejo de la politica econémica en el Ecuador y ante la fragilidad de la economia ante choques externos.
Como resultado de éste comportamiento a su vez, se convierte en una camisa de fuerza para la economia al inhibir el
crecimiento de la produccién a través de la inyecciéon de recursos frescos (nuevos créditos) que contribuyan a optimizar la
productividad a todo nivel. "Nadie desea invertir o endeudarse"; ha pesar de que el Gobierno a impulsado medidas como la
repatriacion de una parte la Reserva de Libre Disponibilidad para enfocarla al crédito de vivienda especialmente, éste no cuenta
con los instrumentos, expertis ni infraestructura necesaria para lograrlo, prueba de ello es que la economia en el primer
semestre del presente afio no se ha desarrollado. Por tanto el papel del sistema financiero privado y en especial de la banca
privada se vuelve indispensable para impulsar a la economia a través de nuevos proyectos, mejores servicios, mayores lineas
de crédito y mejores instrumentos que la banca ya los ha ofrecido pero que tendran que ser garantizados por una politica
econdmica coherente y no populista. A fin de evitar nuevos malos desempefios como el ya obtenido hace una afio atrds que nos
alejan del crecimiento de paises vecinos y de economias similares a la ecuatoriana como: Colombia y Pera.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados

del Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacién de monedas dic-07 dic-08 dic-09 feb-10 mar-10 T.V. (%)
Euros por Délar 0,68 0,74 0,68 0,72 0,73 1,1%
Yenes por Délar 110,22 89,38 87,97 88,46 89,09 0,7%
Pesos Colombianos por Délar 1.954,10 2.194,45 1.958,39 1.895,92 1.857,73 -2,0%
Soles Peruanos 2,89 3,02 2,79 2,77 2,76 -0,3%
Real Brasilefio por Délar 1,73 2,34 1,70 1,79 1,74 -2,7%
Peso Argentino por Délar 3,05 3,33 3,70 3,74 3,76 0,6%
Peso Chileno por Délar 484,16 630,73 487,14 517,10 509,06 -1,6%
Peso Mexicano por Doélar 10,53 13,00 12,47 12,57 12,24 -2,6%

Precio del Petr6leo ecuatoriano dic-07 dic-08 dic-09 feb-10 mar-10 T.V. (%)

Precio del Petréleo (US$ por barril) 77,83 28,96 74,47 76,35 72,68 -4,8%
Tasas de interés internacionales dic-07 dic-08 dic-09 feb-10 mar-10 T.V. (pp)
Tasa FED FUNDS 4,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% =
Tasa Banco Central Europeo 4,00% 2,50% 1,00% 1,00% 1,00% -
Tasa Prime 7,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% -

Tasa LIBOR (90 dias) 4,99% 1,84% 0,25% 0,25% 0,27%
inidices Bolsas de Valores dic-09 feb-10

Dow Jones 13.406,32 8.606,85 10.444,56 10.192,05 10.673,48 4,72%
Nasdaq 2.659,29 1.525,81 2.218,85 2.187,02 2.361,27 7,97%
Riesgo Pais dic-08 dic-09 feb-10 mar-10
Ecuador 614 4,717 770 819 816 -3
Chile 153 351 111 132 128 -4
América Latina 270 777 361 376 331 -45
Argentina 411 1.695 663 792 645 -147
Brasil 222 416 196 212 183 -29
Colombia 197 487 199 207 168 -39
Peru 179 494 167 173 146 -27
México 151 361 165 161 128 -33
VARIABLES NACIONALES

Inflacién dic-07 dic-08 dic-09 feb-10
IPC
Tasa de Inflacién Mensual 0,57% 0,29% 0,58% 0,34% 0,16% -0,18
Tasa de Inflaciéon Anual 3,32% 8,83% 4,31% 4,31% 3,35% -0,96
Tasa de Inflacién Acumulada 3,32% 8,83% 4,31% 1,17% 1,34% 0,17
IPP Nacional (1)
Tasa de variacion Mensual 0,27% -0,99% 0,18% 2,90% 1,11% -1,79
Tasa de variacion Anual 10,12% 8,28% 1,42% 5,21% 5,24% 0,03
Tasas de interés domésticas dic-09 feb-10
Tasa Activa Referencial 10,72% 9,14% 9,19% 9,10% 9,21% 0,11
Tasa Pasiva Referencial 5,64% 5,09% 5,24% 5,16% 4,87% -0,29
Margen Financiero 5,08% 4,05% 3,95% 3,94% 4,34% 0,40
Tasa Interbancaria - Promedio Diario® n.d. 0,64% 0,40% 0,40% 0,40% -
Monto negociado Bolsa de Valores (2) dic-07 dic-08 dic-09 feb-10
Quito 22,76 28,85 32,24 10,82 10,08 -0,74
Guayaquil 21,06 30,16 34,83 11,19 12,98 1,80
Precios Deuda externa Ecuatoriana dic-08 dic-09 feb-10
Global 15 100,82% 27,38% 92,50% 93,44% 93,60% 0,16
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de g
Chile ' MULTIENLACE
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NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcentual

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual en puntos porcentuales

V.A.: Variacién mensual absoluta

(1) Excluyen los productos de exportacion.

(2) Datos en millones de ddlares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.
(A) La tasa interbancaria a febrero de 2010 fue tomada del Grupo Produbanco.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real dic-07 dic-08 dic-09 feb-10 mar-10
Producto Interno Bruto (1) 22.090 23.530 23.760 n.d. n.d. -

2,49% 6,52% 0,98%

Tasa de crecimiento anual (PIB)

Indicadores monetarios
Reservas Internacionales

Liquidas 3.520,8 4.473,1 3.792,1 3.603,0 4.007,1 404,1
Monedas (nueva emisién) 71,4 77,3 77,6 77,4 77,9 0,5
DEPEEES G 0T Pl N 3.197.,6 3.718.4 3.097,1 3.159,3 3.204,1 134,9
Financiero en el BCE
Titulos del Tesoro (2) 1.168,3 1.144,4 n.d n.d n.d n.d.
Titulos del BCE - Bancos
. 50,0 - - - - -
Privados (3)
Depdsitos Totales (*) 11.769,8 14.386,2 14.720,6 15.905,2 16.215,6 310,3
Crédito Interno (**) 8.226,2 9.442,4 9.438,1 10.709,1 10.971,8 262,7
Profundizacién financiera (4)
Depdsitos / PIB 25,70% 27,36% 28,65% 30,95% 31,56% 0,60
Crédito / PIB 17,97% 17,96% 18,37% 20,84% 21,35% 0,51
Depositos + Crédito) / PIB 43,67% 45,33% 47,01% 51,79% 52,91%
COMERCIO EXTERIOR (5)
Comercio exterior dic-07 dic-08 dic-09 feb-10
Exportaciones (5) 14.321,3 18.510,6 13.796,7 2.565,6 nd 53,35%
Petroleras 8.328,6 11.672,8 6.964,6 1.387,8 n.d 120,07%
No petroleras 5.992,7 6.837,8 6.832,1 1.177,9 n.d 12,99%
Tradicionales 2.447,1 2.891,7 3.413,7 627,1 n.d 22,76%
No tradicionales 3.545,7 3.946,0 3.418,3 550,8 n.d 3,61%
Importaciones (5) 12.895,2 17.415,3 14.072,1 2.504,1 n.d 8,16%
Bienes de Consumo 2.901,3 3.852,0 3.070,3 515,3 n.d -2,78%
Combustibles y lubricantes 2.578,3 3.217,5 2.333,8 448,3 n.d 39,24%
Materias Primas 4.093,5 5.831,4 4.674,9 874,7 n.d 16,15%
Bienes de Capital 3.319,3 4.501,5 3.926,7 635,6 n.d -7,79%
Ajustes (***) n.d. 185,0 22,6 17,6 n.d n.d
Balanza Comercial (6) 1.414,2 910,3 -298,0 61,6 n.d -109,83%|
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas % MULTIENLACE
NOTAS: mar-10

T.V. (%): Tasa de variaciéon mensual porcentual

V.A.: Variacién mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variacion anual

n.d. Informacién no disponible.

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de délares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el
tercero y cuarto balances.

(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depdsitos bancarios

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB al final del periodo.

(6) Corresponde a la Balanza Comercial acumulada en millones de délares.

n.d. Informacion no disponible.

(*) Corresponde a depdsitos de ahorro, depésitos a plazo fijo, operaciones de reporto y otros depdsitos mas depdsitos a la vista del
gobierno central, sociedades publicas no financieras, otras sociedades y otros sectores no residentes (hogares).

(**) Inlcuye crédito neto al gobierno central, gobiernos seccionales y provinciales, dep. fondo de seguridad social, crédito SPNF y al
sector privado.

(***) Los ajustes corresponde a las importaciones del HIDN (Honorable Junta de Defensa Nacional).



SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores generales . . . V.A.
(Millones de US$) Glte-ar Gl GG I mar-10  hosdeDic-08  Desde Dic-09

Numero de Instituciones en el Sistema

N - 78 75 81 81 81 6 -
Financiero (1)
Numero de Bancos 24 25 25 25 25 - -
Sistema Financiero (1): Activos + 19.670,9 22.974,6 23.681,1 24.975.4 25.353,0 2.378,4 1.671,9
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7 19.972,9 20.330,8 21.571,3 21.925,7 1.952,9 1.594,9
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4 2.150,9 2.503,3 2.953,1 3.053,9 902,9 550,6
Bancos: Inversiones 2.082,5 1.936,1 2.147,9 2.560,0 2.672,1 736,0 524,2
fr'zgelt'g: Financiero (1): Provisiones para 578,8 5208 780,7 7933 793,6 272,8 12,9
Bancos: Provisiones para créditos 431,7 520,7 606,0 613,4 615,1 94,4 9,0
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4 21743 2.414,7 2.442,6 2.445,7 2713 30,9
Bancos: Patrimonio 1.437,9 1.699,8 1.869,7 1.886,3 1.892,0 192,2 22,3
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 311,4 346,8 281,1 41,8 71,4 -275,3 -209,6
Utilidades banco estatal abierto (2)= 59,5 46,0 34,1 2,4 4,6 -41,4 -29,6
Utilidades bancos privados (2) 1945 237,3 183,5 28,9 46,4 -190,9 -137,1
Bancos: Utilidades totales (2 253,9 283,3 217,6 31,3 51,0 -232,3 -166,6
SR Desde Dic-09
Sistema Financiero (1): Cartera Total*** 8.962,6 11.265,6 11.082,3 10.953,2 11.089,3 -176,3 7,0
Bancos: Cartera Total*** 7.139,1 9.114,1 8.847,7 8.657,7 8.772,4 -341,6 -75,3
- Cartera por vencer 7.354,7 9.393,6 9.181,7 8.953,5 9.079,6 -313,9 -102,1
- Cartera Vencida 216,1 2412 272,0 317,6 307,9 66,7 35,9
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1 10.367,6 10.037,4 9.729,7 9.875,9 -491,7 -161,5
DERCEIEE Desde Dic-09
Sistema Financiero (1):Total de depésitos 11.860,5 14.605,4 15.691,3 16.035,3 16.452,4 1.847,0 761,1
Bancos: Total de depésitos 10.249,1 12.719,9 13.577,4 13.906,7 14.291,0 1.571,2 713,6
- Depdsitos monetarios 4.257,4 5.436,8 5.630,3 5.833,1 6.156,0 719,1 525,7
- Depésitos de ahorro 2.824,5 3.381,3 3.844,2 3.706,2 3.751,7 370,5 -92,5
- Depésitos a plazo 3.167,2 3.901,7 4.102,9 4.367,4 4.383,4 481,6 280,4
De 1230 dias 29,3% 31,5% 35,6% 30,3% 33,2% 1,7% -2,4%
5o il B 0 6lES 32,9% 31,4% 32,3% 36,4% 31,7% 0,3% -0,6%
e De 91 a 180 dias 19,4% 19,2% 18,9% 21,3% 22,4% 3.2% 3,5%
De 181 a 360 dias 13,3% 15,4% 10,5% 8,9% 9,4% -6,0% -1,1%
De 361 dias 0 mas 5,0% 2,5% 2,7% 3,0% 3,2% 0,7% 0,5%

. Variacion indicador
Indicadores

eI Mar - Feb

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO** 5.96 549 5,40 553 5,86
Pasivo / Patrimonio (en niumero de veces)

PRIVADOS 9,00 9,26 8,94 9,10 9,19
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8,55 8,66 8,37 8,53 8,66
Cartera Vencida / Total Cartera y o 0 0 0 o
Contingente ESTATAL ABIERTO** O O 422 422 4%
Cartera Vencida / Total Carteray 1,0% 0,9% 1,1% 1,2% 1,2%

Contingente PRIVADOS
Cartera Vencida / Total Cartera y

0, 0, 0, 0, 0,
Contingente TOTAL 1,0% 0,9% 1,1% 1,2% 1,2% A
Activos Productivos / Pasivos con Costo
)0, 0, 0, v 0,
ESTATAL ABIERTO™ 176,0% 175,1% 151,4% 163,5% 141,9%
Activos Productivos / Pasivos con Costo
0, 0, () 0, 0,
PRIVADOS 140,3% 143,1% 137,6% 137,0% 140,1%
¢8¥zi Productivos / Pasivos con Costo 143.5% 146,0% 139,0% 139,5% 140,3%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE)** B i 1o il &AL -
Efg;'éﬁ?g;gﬁ',fg‘égd" @/ Patrimonio 16,9% 17,8% 12,2% 11,6% 11,7% A
Sf:;g?ﬁg‘;' Eemid" B PEUTIERTD 21,9% 18,0% 12,2% 10,0% 10,8% A
TS TR g age  1ee o oo .
sf;;tz‘i’;’;gilﬁfggsim lfecs 1,7% 1,8% 1,2% 1,2% 1,2% v
_I?g?iltfdos del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2.0% 1.9% 1,3% 11% 1,1% A

Fondos Disponibles / Depésitos a Corto

Plazo ESTATAL ABIERTO* 45,3% 33,2% 44,8% 37,1% 42,6% A
Fondos Disponibles / Depésitos a Corto o o o o o

Plazo PRIVADOS 38,6% 36,9% 40,5% 39,0% 38,7% v
Fondos Disponibles / Depésitos a Corto

Plazo TOTAL 39,3% 36,5% 41,0% 38,8% 39,2% A
100 mayores depositantes 105,3% 95,6% 123,4% 115,4% 112,6% v

FUENTE: Superintendencia de Bancos

% MULTIENLACE

machatconoaia T f
NOTA: mar-10
Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de ddlares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacién los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacion a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

* El incremento en seis instituciones, segun el informe de rendicién de cuentas de la Superintendencia de Bancos y Seguros (Sep 2008 - Sep 2009), corresponde a
cooperativas.

** Corresponde a datos del Banco del Pacifico.

*** Corresponde al saldo de la cartera neta al final del periodo (no incluye provisiones ni contingentes).
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE PROFUNDIZACION FINANCIERA
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s Y + 0,4
1.500 1 124 1.000 VJ 102
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, MULTIENLACE
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas AL ROLCONAIIA T EENANEAS
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

ACTIVOS + CONTINGENTES CARTERA POR VENCER POR TIPO DE
(Miles de délares) CREDITO
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. MUI;TIENI'ACE
mar-10

(A) No existe informacioén disponible a marzo de 2010.

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicién de las principales cuentas a enero de 2010, fecha en la que se tiene informacién publica completa referente a los bancos
operativos.
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INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL A MARZO DE 2010

Comentario del mes

Las ultimas cifras del Banco Central publicadas a marzo de 2010, mostraron que la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) del
Ecuador se ubicé en 4.007 millones de USD, lo que representa, un crecimiento real de 404 millones de USD frente al saldo contabilizado a febrero
de 2010 (3.603 millones de USD), ello ademas implicd, un incremento del 11,21% mensual. Este nuevo incremento se explica en parte, por el
elevado precio del petréleo y el aumento de las recaudaciones tributarias, las cuales han contribuido a que los depositos netos en instituciones del
exterior pasen 289 a 403 millones de USD entre febrero y marzo del presente afio; de la misma forma las inversiones y las reservas en oro se
incrementaron en 331 y 6 millones de USD respectivamente, para el mismo periodo. Por otro lado, al 16 de abril de 2010, el saldo de la RILD volvio
a incrementarse al ubicarse en 4.092,6 millones de USD, lo que implica, un ligero crecimiento del 2,13% frente respecto al saldo registrado en
marzo pasado; éste aumento esta sustentando en robustecimiento de las inversiones y los dep0ésitos a plazo que ascendieron en 201,2 millones de
USD en este periodo.

El indice de Riego Pais del Ecuador por su parte, al finalizar marzo de 2010, sufrié un ligero descenso de 3 puntos al ubicarse en 816 puntos para
este mes y, por tanto constituirse en uno de los mas altos de la regién; pese a ello, frente a marzo de 2009, la recuperacion de este indice es notaria
puesto que fluctud de 3.491 a 816 puntos, lo que significa, una reduccién del 76,6% en el lapso de un afio. La reduccion obedece en gran medida a
que toda region ha demostrado una mejoria en sus indicadores y, por tanto ha reflejado una mayor estabilidad, confianza y compromiso para honrar
sus obligaciones. Consecuentemente, el promedio del indice de Riesgo Pais para América Latina se ubicé en 331 puntos, respecto a los 376 puntos
registrados en febrero pasado. En ese orden, paises como: Chile (128), Peru (146), Colombia (168) y Brasil (183), registraron un Riesgo Pais
inferior al promedio de América Latina demostrando una vez mas su alta competitividad comercial que los identifica como mercados referentes para
la inversién extranjera. Por otra parte Ecuador y Argentina, paises que se ubican por sobre el promedio suponen una mayor volatilidad y riesgo en
inversiones extranjeras que se puedan dar; restando competitividad a sus mercados frente a sus inmediatos competidores. Ello explica el porqué
Ecuador al finalizar el afio 2009 registré 469,1 millones de dolares por concepto de Inversién Extranjera Directa (IED).

En lo referente a comercio exterior para febrero de 2010 el Ecuador registra su primer superavit comercial desde diciembre de 2008, el mismo que
para este mes se ubicé en 61,6 millones de USD. Este aspecto de la balanza comercial se soporta en parte a la revalorizacion de varias monedas
latinoamericanas frente al délar americano, permitiendo una mayor competitividad a las exportaciones ecuatorianas. A ello es importante agregar,
que productos como el camar6n han obtenido el visto bueno para ser importados nuevamente a Estados Unidos sin penalizaciones. Mas aun,
persiste la "petroleo-dependencia” del Ecuador, misma que ha pesar de disminuir su produccion adn representa un rubro importante en las
exportaciones debido al constante incremento del precio del barril del petréleo, pero a la vez aleja al pais de una produccion de mayor valor
agregado. Durante febrero, las exportaciones superaron a las importaciones en 61,6 millones de USD, al registrar un saldo de 1.250,5 millones de
USD para las exportaciones y de 1.188,9 millones de délares para las importaciones (incluye ajustes de la Honorable Junta de Defensa Nacional).
Esto se debe principalmente al incremento anual del volumen de exportaciones petroleras (120%) y no petroleras (20%), lo cual traducido a
valores absolutos represent6 ventas por 644 y 606 millones de USD, respectivamente.

Al primer trimestre de 2010, el INEC publicé las nuevas cifras sobre la evolucion del mercado laboral, el mismo que refleja a marzo del presente afio
una tasa de desempleo del 9.1%, es decir, 1,2 puntos porcentuales superior a la registrada en diciembre de 2009. Es importante destacar que
Guayaquil se ubica como la ciudad con mayor indice de desempleo con 12,3% para este periodo; consecuentemente, el indice de subempleo se
incremento en 0,8 puntos porcentuales al pasar de 50,5% a 51,3% durante el Ultimo trimestre. Por tanto, la tasa de ocupados plenos definida como
el grupo de personas de 10 afios y mas que trabajan minimo la jornada laboral legal que reciben un salario decreci6 en 1,2 puntos porcentuales
trimestrales al ubicarse en 37,6% para marzo de 2010.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) reporté una variacion positiva de 0,16% a marzo de 2010, la mas baja registrada desde marzo de 2007, y
por tanto, la inflacion anual cerr6 en 3,35% y la inflacion acumulada se ubic6 en 1,34%. Respecto a marzo de 2009, se observa una disminucién de
4,09 puntos porcentuales con respecto a la inflacién anual y de 0,94 puntos porcentuales respecto a la inflacion acumulada. Las ciudades que
registraron un IPC superior al promedio nacional fueron: Esmeraldas (0,67%), Machala (0,65%), Ambato (0,46%), Manta (0,32%) y Quito (0,20%). A
nivel regional, la Costa y Sierra ecuatoriana cerraron el mes de marzo con una inflacion mensual de 0,17% y 0,16%, respectivamente. Los
productos que mayor incidencia tuvieron en el IPC fueron: alimentos y bebidas no alcohdlicas (60,04%), transporte (13,21%), prendas de vestir
(10,23%) y salud (9,37%), es decir, que el consumo para el mes de marzo estuvo enfocado en productos de primera necesidad, dejando de lado a
aquellos considerados como suntuarios. La canasta familiar basica y vital durante marzo de 2010 se ubic6 en 535,56 y 382,64 dolares,
respectivamente, frente al ingreso familiar que se mantiene en 448 délares USD.

Por su parte, a marzo de 2010 el sector bancario mostré un notable crecimiento en el saldo de los depositos totales que se ubicé en 14,291
millones de USD, lo que representa un crecimiento anual del 18,08% y mensual del 2,76%. Consecuentemente, los depdsitos monetarios de ahorro
y a plazos crecieron anualmente en el orden de 18,02%; 19,63% y 16,85%, respectivamente. La cuenta de fondos disponibles en el exterior del
sistema bancario se redujo en 189 millones de USD respecto a febrero de 2010. Sin embargo, respecto a marzo de 2009, estos crecieron en un
12,04%, lo que representa 263 millones de USD adicionales en el dltimo afio. Por otro lado, el saldo de la cartera total de la banca crecié al ubicar
un saldo de 8.772 millones de USD frente a los 8.662 millones de USD obtenidos a marzo de 2009. Ello implicé un ligero incremento anual del
1,26%. En tanto, la morosidad total para marzo de 2010 cerr6 en 3,5% producto de la reduccion de la morosidad en los segmentos corporativo y de
microcrédito principalmente, que registraron morosidades para mayo de 2010 de 2,26% y 4,06%, respectivamente. Finalmente, el indice de
cobertura de los 100 mayores depositantes se ubic6 en 112,64% durante marzo, es decir, 4,38 puntos porcentuales por debajo del indice obtenido a
febrero pasado; pese a ello, éste se mantiene por encima del 100% demostrando asi, la alta liquidez de la banca frente a sus mayores depositantes.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados del

Ecuador coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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