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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE JULIO DE 2009

Tema del mes

LA ECONOMIA ECUATORIANA ENTRA EN RECESION

De acuerdo con el dltimo boletin de cuentas nacionales trimestrales publicado por el Banco Central del Ecuador (BCE), la economia
nacional ha entrado oficialmente en recesion. Técnicamente, un pais entra en recesion cuando muestra caidas en su actividad econémica
por dos trimestres consecutivos (para lo cual se compara entre trimestres contiguos, no entre los mismos trimestres de dos afios
distintos). El Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador decrecié en 0,25% entre el tercer y cuarto trimestre de 2008 y en 1,62% entre el
ultimo trimestre de 2008 y el primero de 2009. Esta es la primera vez que la economia ecuatoriana entra en recesion desde 1999.

En el primer trimestre de 2009 todas las ramas de actividad econémica, con excepcion de agricultura, pesca y otros servicios (que incluye
hoteles, bares y restaurantes; comunicaciones; alquiler de vivienda; servicios a las empresas y a los hogares; educacion; y, salud),
mostraron tasas de crecimiento negativas, lo que demuestra que la mayoria de los sectores han resultado afectados. Esto se evidencid
también en el mercado laboral con el notorio incremento de las tasas de desempleo y subempleo entre diciembre de 2008 y marzo de
2009.

En buena parte, la recesion de la economia ecuatoriana es consecuencia de la crisis econémica a nivel internacional: la contraccién de la
demanda mundial ha afectado al sector exportador nacional; el alto desempleo en los paises que acogen a la mayor parte de los
emigrantes ecuatorianos se ha traducido en una reduccién de las remesas, con el consecuente impacto sobre el consumo privado; y, el
desplome del precio del petrleo en los primeros meses de este afio redujo significativamente los ingresos fiscales, lo que obligé al
Gobierno a recortar bruscamente el gasto durante el primer trimestre del presente afio. Sin embargo, determinadas acciones del Régimen
también incidieron en la contraccion: el abultado gasto publico durante los trimestres anteriores no permitié que el Estado contara con
ahorros (comumente denominado colchén) para hacer frente a la caida del precio del petréleo, las exportaciones y las remesas; asi
también, decisiones adoptadas en ciertos campos, como el petrolero y el tributario, han limitado y alejado a la inversién privada en el pais.

En el sector financiero nacional la recesion se tradujo en una caida de los depositos durante el primer semestre del presente afio y, en
consecuencia, una contraccion del crédito. Esta Ultima también obedece a que los bancos incrementaron sus reservas de liquidez para
poder responder ante sus clientes, buscando mantener sus indicez de efeciencia y solidez.

Organismos internacionales como el Banco Mundial, la CEPAL y el FMI han proyectado que durante 2009 la economia ecuatoriana
mostrard un crecimiento nulo o negativo. Esto contrasta con las estimaciones del BCE, segun las cuales el PIB del Ecuador crecera en
3,15%, al final del afio, lo que parece demasiado optimista por lo observado durante el primer semestre. En todo caso, actualmente parece
existir un consenso segun el cual lo peor de la crisis econémica internacional ha quedado atras y en 2010 la economia mundial podria
alcanzar, nuevamente, tasas de crecimiento positivas. Esto beneficiara al pais, sin embargo, para alcanzar un crecimiento sostenido es
necesario que el Gobierno tome medidas que fomenten la inversién privada y eviten el cortoplacismo.

Jul-09
SEMULTIENLACE

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos
Privados del Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui
mencionados.



INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacion de monedas Dic-07 Dic-08 May-09 Jun-09 Jul-09 IRACH)
Euros por Délar 0,68 0,74 0,72 0,71 0,70 -0,5%
Yenes por Délar 110,22 89,38 94,80 94,78 92,55 -2,3%
Pesos Colombianos por Délar 1.954,10 2.194,45 2.164,00 2.031,92 1.987,35 -2,2%
Soles Peruanos 2,89 3,02 2,92 2,91 2,92 0,5%
Real Brasilefio por Délar 1,73 2,34 2,01 1,90 1,88 -1,3%
Peso Argentino por Délar 3,05 3,33 3,63 3,66 3,70 1,0%
Peso Chileno por Délar 484,16 630,73 549,65 535,36 525,15 -1,9%
Peso Mexicano por Délar 10,53 13,00 12,83 12,96 12,98 0,1%
Precio del Petr6leo ecuatoriano Dic-07 Dic-08 May-09 Jun-09 Jul-09 T.V. (%)
Precio del Petréleo (US$ por barril) 77,83 28,96 54,63 64,00 58,84 -8,1%
Tasas de interés internacionales Dic-07 Dic-08 Y EVAS) Jun-09 Jul-09 T.V. (pp)
Tasa FED FUNDS 4,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% -
Tasa Banco Central Europeo 4,00% 2,50% 1,00% 1,00% 1,00% -
Tasa Prime 7,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% -
Tasa LIBOR (90 dias) 4,99% 1,84% 0,81% 0,62% 0,52%
inidices Bolsas de Valores Jul-09 T.V. (%)
Dow Jones 13.406,32 8.606,85 8.399,60 8.592,68 8.640,30 0,55%
Nasdag 2.659,29 1.525,81 1.723,25 1.823,34 1.864,17 2,24%
Riesgo Pais May-09 Jun-09
Ecuador 614 4.717 2.986 2.694 1.155 -1.539
Chile 153 351 249 172 163 -9
América Latina 270 777 538 484 453 -31
Argentina 411 1.695 1.250 1.046 927 -119
Brasil 222 416 296 281 267 -14
Colombia 197 487 310 300 284 -16
Pera 179 494 281 271 260 -11
México 151 361 229 242 230 -12
VARIABLES NACIONALES
Inflacion Dic-07 Dic-08 May-09 Jun-09 Jul-09 T.V. (pp)
IPC
Tasa de Inflacion Mensual 0,57% 0,29% -0,01% -0,08% -0,07% 0,01
Tasa de Inflacién Anual 3,32% 8,83% 5,41% 4,54% 3,85% -0,69
Tasa de Inflaciéon Acumulada 3,32% 8,83% 2,94% 2,86% 2,79% -0,07
IPP Nacional (1)
Tasa de variacion Mensual 0,27% -0,99% -0,92% 0,64% 0,17% -0,00
Tasa de variacion Anual 10,12% 8,28% -0,40% -0,86% -4,10% -0,03
Tasas de interés domésticas May-09 Jun-09 Jul-09 T.V. (pp)
Tasa Activa Referencial 10,72% 9,14% 9,26% 9,24% 9,22% -0,02
Tasa Pasiva Referencial 5,64% 5,09% 5,42% 5,63% 5,59% -0,04
Margen Financiero 5,08% 4,05% 3,84% 3,61% 3,63% 0,02
Tasa Interbancaria - Promedio Diari6 n.d. 0,64% 0,83% 0,80% 0,43% -0,00
Monto negociado Bolsa de Valores(2) Dic-07 May-09 Jun-09
Quito 22,76 28,85 6,36 9,37 7,19 -2,18
Guayaquil 21,06 30,16 6,81 10,10 7,23 -2,87
Precios Deuda externa Ecuatoriana Y EVAS) Jun-09 Jul-09 T.V. (pp)
Global 15 100,82% 27,38% 46,03% 66,34% 73,94% 7,60
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de >
Chile % MULTIENLACE

MACHGECOMNOMIA Y FINANZAS

NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcuentual

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual en puntos porcentuales

V.A.: Variacion mensual absoluta

(1) Excluyen los productos de exportacion.

(2) Datos en millones de doélares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.
A Latasa interbamcaria del mes de julio de 2009 fue tomada del Grupo Produbanco.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real Dic-07 Dic-08 May-09 Jun-09 Jul-09
Producto Interno Bruto (1) 22.090 23.530 23.998 23.998 23.998 0%
Tasa de crecimiento anual (PIB) 2,49% 5,32% 3,15% 3,15% 3,15% 0%

Indicadores monetarios
Reservas Internacionales

P 3.520,8 4.473,1 2.594,4 2.675,0 3.151,8 476,8
Liquidas
Monedas (nueva emision) 71,4 77,3 74,1 73,8 74,5 0,7
Zegg‘;'tos el AR 3.197,6 3.718,4 2.580,9 2.485,1 28195 3344
Titulos del Tesoro (2) 1.168,3 1.144,4 n.d nd n.d n.d.
Titulos del BCE - Bancos

) 50,0 - - - - -
Privados (3)
Depésitos Totales 11.769,8 14.386,2 13.459,3 13.530,8 13.823,5 292,7
Crédito Interno 8.226,2 9.442 4 9.476,6 9.860,9 9.646,1 -214,8

Profundizacién financiera (4)
Depésitos / PIB 25,70% 27,36% 26,34% 26,48% 27,05% 0,57
Crédito / PIB 17,97% 17,96% 18,54% 19,29% 18,87% -0,42

Depésitos + Crédito) / PIB 43,67% 45,33% 44,88% 45,77% 45,92%
COMERCIO EXTERIOR (5)

Comercio exterior Dic-07 Dic-08 May-09

Exportaciones 14.321,3 18.510,6 4.746,6 5.886,5 n.d -41,93%
Petroleras 8.328,6 11.672,8 2.056,2 2.689,2 n.d -59,99%
No petroleras 5.992,7 6.837,8 2.690,4 3.197,3 n.d -6,22%

Tradicionales 2.447,1 2.891,7 1.342,8 1.577,2 n.d 5,77%
No tradicionales 3.545,7 3.946,0 1.347,6 1.620,1 n.d -15,56%

Importaciones 12.895,2 17.415,3 5.546,5 6.591,6 n.d -14,47%
Bienes de Consumo 2.901,3 3.852,0 1.204,3 1.443,9 n.d -14,73%
Combustibles y lubricantes 2.578,3 3.217,5 781,4 897,9 n.d -36,87%
Materias Primas 4.093,5 5.831,4 1.895,2 2.261,1 n.d -14,73%
Bienes de Capital 3.319,3 4.501,5 1.652,9 1.972,7 n.d 1,46%

Balanza Comercial 1.414,2 910,3 -816,0 -721,1 n.d -130,50%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas % MULTIENLACE

NOTAS: Jul-09

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcuentual

V.A.: Variacién mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variacién anual

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de délares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el
tercero y cuarto balances.

(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depésitos bancarios
(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.
n.d. Informacién no disponible.
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SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

. . . V.A.
Indicadores generales Dic-07 Dic-08 May-09 Jun-09 Jul-09 Desde Dic-07 Desde Dic-08

Numero de Instituciones en el Sistema

X . 78 75 75 75 75 -3 -
Financiero (1)
Namero de Bancos 24 25 25 25 25 1 -
Sistema Financiero (: Activos + 196700 229746 223008 220484 224174 2.746,5 5572
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7 19.972,9 19.302,4 19.115,6 19.360,6 2.431,9 -612,3
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4 2.150,9 2.106,7 2.318,9 2.294,2 -48,2 143,3
Bancos: Inversiones 2.082,5 1.936,1 1.856,9 2.033,9 1.976,6 -105,9 40,4
fr':flg: Financiero (1): Provisiones para 5788 520,8 737,6 7422 756,8 178,0 236,0
Bancos: Provisiones para créditos 431,7 520,7 572,7 583,3 591,9 160,2 71,2
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4 2.174,3 2.2455 2.260,7 2.248,9 3815 74,5
Bancos: Patrimonio 1.437,9 1.699,8 1.745,9 1.771,5 1.780,3 342,4 80,5
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 3114 346,8 125,9 147,5 167,7 -143,8 -179,1
Utilidades banco estatal abierto (2) 59,5 46,0 17,1 20,1 21,0 -38,5 -25,0
Utilidades bancos privados (2) 194,5 237,3 77,0 90,2 104,7 -89,8 -132,6
Bancos: Utilidades totales (2 253,9 283,3 94,1 110,3 125,7 -128,2 -157,6
CErER Desde Dic-07

Sistema Financiero (1): Cartera Total 8.962,6 11.265,6 10.331,6 10.266,4 10.382,0 1.419,4 -883,6
Bancos: Cartera Total 7.139,1 9.114,1 8.273,8 8.318,8 8.354,6 1.215,6 -759,4

- Cartera por vencer 7.354,7 9.393,6 8.528,2 8.593,1 8.629,5 1.274,8 -764,1

- Cartera Vencida 216,1 241,2 318,3 309,0 317,0 100,9 75,9
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1 10.367,6 9.254,8 9.265,0 9.300,3 142,2 -1.067,3

Depésitos

Desde Dic-07

Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 11.860,5 14.605,4 14.105,6 14.054,3 14.228,4
Bancos: Total de depésitos 10.249,1 12.719,9 12.202,4 12.214,2 12.304,8 2.055,7 -415,1
- Depésitos monetarios 4.257,4 5.436,8 5.178,6 5.209,2 5.182,4 925,1 -254,4
- Depésitos de ahorro 2.824,5 3.381,3 3.292,1 3.244,0 3.373,8 549,4 -7,.4
- Depésitos a plazo 3.167,2 3.901,7 3.731,7 3.761,0 3.748,5 581,3 -153,3
De 1 a 30 dias 29,33% 31,47% 35,04% 33,64% 31,75% 2,4% 0,3%
De 31 a 90 dias 32,92% 31,45% 32,05% 33,04% 36,86% 3,9% 5,4%
Estructura De 91 a 180 dias 19,41% 19,20% 21,29% 20,11% 17,84% -1,6% -1,4%
De 181 a 360 dias 13,29% 15,39% 9,45% 10,87% 11,35% -1,9% -4,0%

De 361 dias 0 mas 5,0% 2,5% 2,1% 2,3% 2,2% -2,8% -0,3%
Indicadores Variacion indicador
Desde Dic-08

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO 5,96 5,49 5,15 5,04 5,04 v
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

PRIVADOS 9,00 9,26 8,75 8,60 8,66

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8,55 8,66 8,18 8,03 8,08 v

Cartera Vencida / Total Cartera y

0, 0/ 0, 0, 0/
Contingente ESTATAL ABIERTO e e 2 et R0
Cartera Vencida / Total Carteray
0/ 0, 0, 0, 0,
Contingente PRIVADOS 1,0% 0.9% 1.3% 1.2% 1.2%
Cartera Vencida / Total Cartera y o o o o o
Contingente TOTAL L i et i i

Activos Productivos / Pasivos con Costo

ESTATAL ABIERTO 176,0% 175,1% 174,4% 170,0% 169,8%
Activos Productivos / Pasivos con Costo
PRII\\/IADOS uetv v 140,3% 143,1% 141,5% 140,9% 140,1%
¢8¥XE Productivos / Pasivos con Costo 143,5% 146,0% 144,5% 143,5% 142,8% v
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio o o o o o

N v
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) S 2% B2 0.2 e
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio
B AN @ Fatmmont 16,9% 17,8% 5,3% 6.2% 7,2% v
ss;:l;z?gigt_erl:]ercmlo (2) / Patrimonio 21.9% 18,0% 5.4% 6.4% 7.2% v
ko I L T S C v
Resultados del Ejercicio (2) / Activo
Prorlrjledio PRIVAIIDOSI o Y e e e e e v
$g§riltfdos del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2.0% 1.9% 0.6% 0.7% 0.8% v

Fondos Disponibles / Depésitos a Corto

0, 0, 0, 0, 0,
Plazo ESTATAL ABIERTO 45,3% 33,2% 38,7% 38,4% 37,2% A
Fondos Disponibles / Depésitos a Corto 5 o o o o
Plazo PRIVADOS 38,6% 36,9% 40,0% 40,0% 39,7% A
Fondos Disponibles / Depésitos a Corto o o o o o
Plazo TOTAL 39,3% 36,5% 39,9% 39,8% 39,5% A
100 mayores depositantes 105,3% 95,6% 106,6% 103,2% 107,5% A

FUENTE: Superintendencia de Bancos

MULTIENLACE
Jul-09

NOTA:

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacion los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE PROFUNDIZACION FINANCIERA
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, MU'."ENLACE
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

MACROECONOMIA ¥ FINANIAS

jul-09
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

ACTIVOS + CONTINGENTES CARTERA POR VENCER POR TIPO DE
(miles de ddlares) CREDITO
B (miles de dolares)
25000000 5000000 -
4500000 -
20000000 | 4000000
3500000
15000000 - 3000000 -
2500000 -
100000004 - - - - - 2000000 -
1500000
1000000 -
5000000 + ——————————————————————————————— — — 500000 4
0o +—r—r—rrr T
0o +———""""""""""""" g 8§ 5 5 5 5 3 3 3 3 g g g
8 &5 5 5 5 88838 8 8 8 = 8 ¢ 5 =8 ¢ 5 3 8 ¢ 5 =
2882388538 ¢ %3
o< o< o< —e— Comercial Consumo —&—Vivienda —*— Microempresa
CARTERA VENCIDA POR TIPO DE MOROSIDAD POR TIPO DE CREDITO
CREDITO (%)
(miles de délares) 0,08
200000
0,06
150000 )
100000 \”\M“‘**\NAW 0.04
50000 oo0c 006000 0,02
[ e e A o o e e e o e o L o o o o o L0 L o e o B B B B B B B
8855558883883 3 885555 3883838 8
z & ¢4 £ I 2§ L I X § L I 5 58 ¢ 5 3 8 ¢ 5 3 B8 ¢ 5 3
S8 &§82"38§258 42 A 56§38 4523388527
—— Comercial Consumo —=—Vivienda —%— Microempresa| —*— Comercial Consumo —— Vivienda —%— Microempresa
TOTAL DEPOSITOS DEPOSITOS POR TIPO
(miles de délares y %) (millones de délares)
14000000 0,4 6000000 +
12000000 0,35 | 5000000 -
10000000 825 4000000
2888888 0:2 3000000 fW
0,15 4
4000000 01 2000000
2000000 005 1000000
O O O\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
2H2R3ILYIIINISISE 88656555 38838383
X OO d N M I W O~ BN D £ L& ¢ £ X L ¢ £ X L 4 L L
EEHISSBISIS S8 52 °5065<2°>64&%<2 >
[ Total Depdsitos ——TVA —e— Depositos Monetarios Depositos de Ahorro —=— Dep
LIQUIDEZ 100 MAYORES PATRIMONIO TECNICO / ACTIVOS +
DEPOSITANTES CONTINGENTES PONDERADOS POR RIESGO
1,4 - 0,145 4
1,2 0,14 -
o] “o1s
0.8 1 0,125 -
0,6 0,12 -
0.4 0,115 -
0,2 0,11 -
O T T T T T T T T T T T T 0,105 T T T T T T T T T T T T
(] (] N~ ~ ~ ~ [e0] [e0] [e0] e [e2] [*2] [*2] (] (] N~ ~ ~ ~ [e0] e e [ce] (o] [e2] [e2]
@ 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 < 9 @ 2 2 2 2 2 2 @ 2 @ <@ < 9
£ L ¢ £ X L5 4 L L L 4 L Z £ L 46 £ £ L 4 L £ L 4 L I
58§ <" S8 5258 & <25 S8 G <2°56 4§82 >84& 2R
FUEN | £: Superintendencia de Bancos y Seguro 2 MULTIENLACE
Jul-09

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicion de las principales cuentas al mes de junio de 2009, fecha en la que se tiene informacién publica completa referente a los
bancos operativos.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE JULIO DE 2009

Comentario del mes

Al finalizar el mes de julio de 2009, segln datos del Banco Central, la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) se ubic6 en
3.152 millones de ddlares, lo que significé un incremento de 477 millones respecto al mes anterior. Este incremento parece estar
relacionado con el crédito de 480 millones de doélares concedido por el Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR). Pese a este
incremento, la RILD siguié estando muy por debajo del saldo observado a mediados de 2008 cuando alcanz6 un maximo de 6.476
millones de délares. Sin embargo, a principios del mes de agosto la RILD volvié a incrementarse en 962 millones de ddlares, llegando a
un saldo de 4.113 millones. Este incremento correspondié al anticipo de 1.000 millones de ddlares entregado por Petrochina, en el marco
del convenio de venta anticipada de petréleo suscrito entre esa empresa y Petroecuador.

Otra noticia positiva fue la reduccion del indice de riesgo pais del Ecuador, que entre junio y julio pasé de 2.694 a 1.155 puntos, su nivel
mas bajo en lo que va del afio. Sin embargo, el riesgo pais del Ecuador sigue estando muy por encima del promedio de América Latina
(453 puntos), lo que significa que otros paises de la regidon podran acceder a financiamiento externo en mejores condiciones que el
Ecuador. Cabe recordar que el riesgo pais del Ecuador se disparé a raiz de que el Gobierno declarara que no continuaria pagando sus
obligaciones vinculadas con los bonos Global 12 y Global 30. Vinculado con este tema, hay que mencionar que en julio el precio de los
bonos Global 15 continué recuperandose, todo ello gracias que el Gobierno anuncié que continuara pagando estas obligaciones.

En julio el precio del petréleo ecuatoriano mostré un leve retroceso frente al valor registrado el mes anterior, al pasar de 64,0 a 58,8
dolares por barril. En lo referente a comercio exterior, actualmente se cuenta con cifras actualizadas hasta junio. Segun éstas, en el
primer semestre del afio la balanza comercial del Ecuador ha acumulado un déficit de 721 millones de délares, lo que contrasta con el
superavit de 2.365 millones alcanzado en el mismo periodo de 2008. Sin embargo, la recuperacion del precio del petréleo permitié que
en junio las exportaciones superaran a las importaciones en 95 millones de doélares, por lo que el déficit acumulado fue menor que en los
meses anteriores. El superavit comercial del mes de junio se debié también a una contraccion de las importaciones. En el primer
semestre del afio las compras desde el exterior se han reducido en 14,7% frente al monto registrado en el mismo periodo de 2008. Esto
es consecuencia, en parte, de las limitaciones y cuotas aplicadas por el Gobierno.

A julio, segun datos del INEC, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacion mensual negativa de 0,07%, lo que implica
la tercera caida consecutiva. Con esto, la inflacion anual se ubicé en 3,85%, mientras que la acumulada llegé a 2,79%. Sin embargo, no
en todas las ciudades el IPC mostré una variacion negativa durante el mes de julio. En Quito, Esmeraldas y Machala se registraron
variaciones positivas. Respecto a la inflacién anual, la regién Costa continia mostrando una tasa (4,21%) mas alta que la Sierra (3,55%).
El costo de la canasta basica en julio se ubicé en 521,73 délares, cifra inferior a los 522,38 ddlares registrados en el mes anterior. La
canasta familiar vital, por su parte, se ubicé en 368,38 ddlares. El ingreso familiar minimo de julio fue de 406,93 doélares, lo que permite
cubrir el costo de la canasta vital masv no el de la canasta basica.

En el sector financiero por su parte, mostro una recuperacion de los depositos totales del sistema de bancos operativos los cuales
crecieron en 0,74% respecto al mes de junio pasado, registrando un saldo de 12.305 millones de doélares. Por otro lado, dentro de los
tres principales tipos de captaciones, los depdsitos monetarios y a plazo registraron decrecimientos entre junio y julio, de 0,51% y 0,33%,
respectivamente, mientras que los depdsitos de ahorro presentaron un incremento de 4% la mejor desde abril pasado. Por el lado del
crédito se observa un crecimiento de 0,43% en la cartera total, que llegé a 8.354 millones de ddlares; sin embargo este valor es menor
en 636 millones de ddlares al registrado a principios de afio. Adicionalmente, la cartera vencida volvi6 a registrar un aumento frente al
mes pasado, esta vez de 2,59%. Como consecuencia de lo anterior, el indice de morosidad total se incrementé de 1,19% a 1,23%
(Carter vencida/Cartera total y Contingente total). Es importante destacar el crecimiento del patrimonio de la banca que a julio de 2009
llegd a 1.780 millones de délares. Finalmente, respecto a la liquidez el sistema de bancos operativos mantiene indices alrededor del
40%, mientras que la cobertura promedio de los 100 mayores depositantes continudé superando el 100% al 31 de julio de 2009.
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos
Privados del Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui
mencionados.
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