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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados 

del Ecuador coordina la distribución de este documento y bien podría coincidir con los criterios aquí mencionados.

Tema del mes

ASOCIACIÓN DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR
INFORMACIÓN MACROECONÓMICA Y FINANCIERA MENSUAL A FEBRERO DE 2010

LA NUEVA REFORMA A LA LIQUIDEZ DOMÉSTICA

La actual coyuntura de debilidad económica y alta presión política vivida por el país en el último tiempo, abrió las puertas a
una nueva regulación a la liquidez doméstica impulsada desde Gobierno Nacional a través del Banco Central, por medio de la
Regulación 007-2010, publicada el 10 de marzo del presente año en el Registro Oficial; la misma establece una nueva base
para el cálculo de coeficiente de liquidez doméstica (sin alterar su porcentaje inicial del 45%), así como, la inclusión en la
composición de las Reservas Mínimas de Liquidez a “valores de renta fija del Sector no Financiero de emisores locales
nacionales” correspondiente al 1% sobre las captaciones supeditadas a dicha composición; el mismo que deberá ser
completado en un 0,5% hasta el 31 de agosto y el restante 0,5% hasta el 31 de diciembre de 2010.

El coeficiente de liquidez doméstica por su parte corresponde en proporción al 45% de la Liquidez Total, entendida como la
sumatoria del saldo de las cuentas de los activos líquidos estipuladas en la regulación y descritas a continuación: “Fondos
Disponibles”, “Inversiones” y la cuenta del “Fondo de Liquidez”; en base a éstas, el BCE procederá a verificar bisemanalmente
que el saldo promedio de las posiciones de liquidez doméstica de las instituciones financieras cumplan con el requisito
establecido.    

Conforme a lo anterior, el Presidente Encargado del Directorio del BCE (Diego Borja), ha estimado que retornarían al país
alrededor de 652 millones de dólares producto de la regulación de los Bancos Bolivariano, Lloyds Bank, Pacífico, Pichincha y
Produbanco, los mismo que deberán ser invertidos en la economía nacional según lo ha manifestado. Sin embargo, esta medida 
surge en un momento en el que la Caja Fiscal del Gobierno Nacional se encuentra extremadamente reducida producto del
excesivo gasto corriente que se ha vuelto insostenible a pesar del alto precio del barril de petróleo y el crecimiento de las
recaudaciones tributarias; ello ha generado preocupación en el Sistema Financiero Nacional, específicamente en el Sistema
Bancario, quien defiende la liquidez que éste debe mantener ante sus obligaciones (depositantes) como parte de su política de
solvencia y, que por el contrario estas pretenden ser encaminadas al mercado nacional sin las suficientes garantías y al tiempo
que los empresarios no tienen estímulos necesarios para invertir. En este contexto, el Gobierno está dejando de lado principios
y criterios básicos para invertir recursos, como son: la eficiencia, seguridad, solvencia y liquidez.

La nueva regulación, pasa por alto la inconsistencia producto de que el monto establecido en las Reservas Mínimas de
Liquidez (2.915 millones de USD), es inferior al monto obtenido mediante el Coeficiente de Liquidez Doméstica (3,399 millones
de USD); lo que en efectos prácticos implicaría que las Reservas Mínimas de Liquidez no tenga sentido alguno.

Se debe resaltar que esta nueva regulación podría generar la creación de "dinero ocioso", como consecuencia de que la
demanda del crédito (sobre todo empresarial) es muy débil y, por tanto, el mercado no podría absorver debidamente este nuevo
incremento en la cartera. Adicionalmente, estos créditos dejarían de ser inmediatamente exigibles determinado así, que la
posición de liquidez se reduzca una vez más afectando a las políticas de solvencia del Sistema Financiero. Por otro lado, los
recursos que no puedan ser colocados en el mercado nacional, tendrán que ser depositado en el BCE, quien podría realizar
inversiones iliquidez o sin las debidas garantías del caso. 

Finalmente, la Asociación de Bancos Privados del Ecuador, ha solicitado al Gobierno Nacional una reflexión sobre las
implicaciones negativas que tendría dicha resolución sobre la economía del país.
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Cotización de monedas dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (%)
Euros por Dólar 0,68             0,74             0,68            0,69            0,72            4,2%
Yenes por Dólar 110,22         89,38           87,97          89,43          88,46          -1,1%
Pesos Colombianos por Dólar 1.954,10      2.194,45      1.958,39     1.916,05     1.895,92     -1,1%
Soles Peruanos 2,89             3,02             2,79            2,78            2,77            -0,1%
Real Brasileño por Dólar 1,73             2,34             1,70            1,73            1,79            3,3%
Peso Argentino por Dólar 3,05             3,33             3,70            3,69            3,74            1,2%
Peso Chileno  por Dólar 484,16         630,73         487,14        487,74        517,10        6,0%
Peso Mexicano  por Dólar 10,53           13,00           12,47          12,44          12,57          1,1%

Precio del Petróleo ecuatoriano dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (%)
Precio del Petróleo (US$ por barril) 77,83           28,96           74,47          78,33          76,35          -2,5%

Tasas de interés internacionales dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (pp)
Tasa FED FUNDS 4,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% -               
Tasa Banco Central Europeo 4,00% 2,50% 1,00% 1,00% 1,00% -               
Tasa Prime 7,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% -               
Tasa LIBOR (90 días) 4,99% 1,84% 0,25% 0,25% 0,25% -               

Ínidices Bolsas de Valores dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (%)
Dow Jones 13.406,32    8.606,85      10.444,56   10.473,95   10.192,05   -2,69%
Nasdaq 2.659,29      1.525,81      2.218,85     2.268,33     2.187,02     -3,58%

Riesgo País dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 V.A.
Ecuador 614              4.717           770             808             819             11                 
Chile 153              351              111             108             132             24                 
América Latina 270              777              361             355             376             21                 
Argentina 411              1.695           663             728             792             64                 
Brasil 222              416              196             235             212             -23                
Colombia 197              487              199             239             207             -32                
Perú 179              494              167             216             173             -43                
México 151              361              165             188             161             -27                

Inflación dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (pp)
IPC 
   Tasa de Inflación Mensual 0,57% 0,29% 0,58% 0,83% 0,34% -0,49             
   Tasa de Inflación Anual 3,32% 8,83% 4,31% 4,44% 4,31% -0,13             
   Tasa de Inflación Acumulada 3,32% 8,83% 4,31% 0,83% 1,17% 0,34              
IPP Nacional (1)
   Tasa de variación  Mensual 0,27% -0,99% 0,18% -0,13% 2,90% 3,03              
   Tasa de variación Anual 10,12% 8,28% 1,42% 1,58% 5,21% 5,19              

Tasas de interés domésticas dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (pp)
Tasa Activa Referencial 10,72% 9,14% 9,19% 9,13% 9,10% -0,03             
Tasa Pasiva Referencial 5,64% 5,09% 5,24% 5,24% 5,16% -0,08             
Margen Financiero 5,08% 4,05% 3,95% 3,89% 3,94% 0,05              

Tasa Interbancaria - Promedio DiarioA n.d. 0,64% 0,40% 0,40% 0,40% -                

Monto negociado Bolsa de Valores (2) dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 V.A.

Quito 22,76           28,85           32,24          11,65          10,82          -0,83             

Guayaquil 21,06           30,16           34,83          11,92          11,19          -0,73             

Precios Deuda externa Ecuatoriana dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (pp)
Global 15 100,82% 27,38% 92,50% 94,60% 93,44% -1,16             

NOTAS:

(A) La tasa interbancaria a febrero de 2010 fue tomada del Grupo Produbanco.

(1) Excluyen los productos de exportación.

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de 
Chile

(2) Datos en millones de dólares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.

INDICADORES INTERNACIONALES Y 
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

VARIABLES NACIONALES

T.V. (%): Tasa de variación mensual porcentual
T.V. (pp): Tasa de variación mensual  en puntos porcentuales
V.A.: Variación mensual absoluta
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Sector Real dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (%)
Producto Interno Bruto (1) 22.090            23.530            23.760            n.d. n.d. -
Tasa de crecimiento anual (PIB) 2,49% 6,52% 0,98% n.d. n.d. -

Indicadores monetarios dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 V.A.
Reservas Internacionales 
Líquidas 3.520,8           4.473,1           3.792,1           3.918,2           3.603,0           -315,2             

Monedas (nueva emisión) 71,4                77,3                77,6                77,2                77,4                0,2                  
Depósitos del Sector Público No 
Financiero en el BCE 3.197,6           3.718,4           3.097,1           3.226,7           3.159,3           -67,4               

Titulos del Tesoro  (2) 1.168,3           1.144,4           n.d n.d n.d n.d.
Títulos del BCE - Bancos 
Privados (3)

50,0                -                  -                  -                  -                  -                  

Depósitos Totales 11.769,8         14.386,2         14.720,6         15.544,3         15.905,2         361,0              
Crédito Interno 8.226,2           9.442,4           9.438,1           10.447,3         10.709,1         261,8              

Profundización financiera (4) dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V. (pp)
Depósitos / PIB 25,70% 27,36% 28,65% 30,25% 30,95% 0,70
Crédito / PIB 17,97% 17,96% 18,37% 20,33% 20,84% 0,51
(Depósitos + Crédito) / PIB 43,67% 45,33% 47,01% 50,58% 51,79% 1,21

Comercio exterior   dic-07 dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 T.V.A. 
(Ene-10/ Ene 09)

Exportaciones (5) 14.321,3        18.510,6        13.796,7       1.291,7         n.d 47,90%
    Petroleras 8.328,6           11.672,8         6.964,6           743,4              n.d 120,18%
    No petroleras 5.992,7           6.837,8           6.832,1           548,4              n.d 2,35%
       Tradicionales 2.447,1           2.891,7           3.413,7           313,4              n.d 24,06%
       No tradicionales 3.545,7           3.946,0           3.418,3           234,9              n.d -17,02%
Importaciones  (5) 12.895,2        17.415,3        14.072,1       1.309,6         n.d 2,59%
    Bienes de Consumo 2.901,3           3.852,0           3.070,3           245,8              n.d -19,88%
    Combustibles y lubricantes 2.578,3           3.217,5           2.333,8           256,8              n.d 42,52%
    Materias Primas 4.093,5           5.831,4           4.674,9           443,1              n.d 9,21%
    Bienes de Capital 3.319,3           4.501,5           3.926,7           355,7              n.d -6,70%
Ajustes (*) n.d. 185,0              22,6                -                  n.d n.d
Balanza Comercial (6) 1.414,2          910,3             -298,0           -17,9             n.d -95,57%
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

NOTAS: feb-10

n.d. Información no disponible.

(*) Los ajustes corresponde a las importaciones del HJDN (Honorable Junta de Defensa Nacional).

VARIABLES MACROECONÓMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS  (millones de US$)

COMERCIO EXTERIOR (5)

T.V. (%): Tasa de variación mensual porcentual

n.d. Información no disponible.

(2) Son títulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el
tercero y cuarto balances.

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al año 2000, millones de dólares.

V.A.: Variación mensual absoluta
T.V.A.: Tasa de variación anual

(3) Corresponde al saldo de títulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depósitos bancarios

(6) Corresponde a la Balanza Comercial acumulada en millones de dólares.
(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB al final del período.
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Desde Dic-08 Desde Dic-09
Número de Instituciones en el Sistema 
Financiero (1)

78                  75                  81                  81                  81                  6                       -                       

Número de Bancos 24                  25                  25                  25                  25                  -                    -                       
Sistema Financiero (1): Activos + 
Contingentes 19.670,9        22.974,6        23.681,1        24.471,4        24.975,4        2.000,8             1.294,3                

Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7        19.972,9        20.330,8        21.085,9        21.571,3        1.598,5             1.240,5                
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4          2.150,9          2.503,3          2.850,6          2.953,1          802,2                449,8                   
Bancos: Inversiones 2.082,5          1.936,1          2.147,9          2.473,7          2.560,0          623,9                412,1                   
Sistema Financiero (1): Provisiones para 
créditos 578,8             520,8             780,7             788,3             793,3             272,4                12,6                     

Bancos: Provisiones para créditos 431,7             520,7             606,0             611,0             613,4             92,7                  7,3                       
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4          2.174,3          2.414,7          2.392,2          2.442,6          268,3                27,9                     
Bancos: Patrimonio 1.437,9          1.699,8          1.869,7          1.885,2          1.886,3          186,5                16,7                     
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 311,4             346,8             281,1             21,8               41,8               -305,0               -239,3                  
Utilidades banco estatal abierto (2) 59,5               46,0               34,1               0,4                 2,4                 -43,6                 -31,7                    
Utilidades bancos privados (2) 194,5             237,3             183,5             15,3               28,9               -208,4               -154,6                  
Bancos: Utilidades totales (2) 253,9             283,3             217,6             15,7               31,3               -252,0               -186,3                  

Desde Dic-08 Desde Dic-09
Sistema Financiero (1): Cartera Total 8.962,6          11.265,6        11.082,3        10.946,6        10.953,2        -312,4               6,6                       
Bancos: Cartera Total 7.139,1          9.114,1          8.847,7          8.669,5          8.657,7          -456,3               -11,8                    
     - Cartera por vencer 7.354,7          9.393,6          9.181,7          8.977,9          8.953,5          -440,1               -24,5                    
     - Cartera Vencida 216,1             241,2             272,0             302,5             317,6             76,5                  15,1                     
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1          10.367,6        10.037,4        9.739,3          9.729,7          -637,8               -9,6                      

Desde Dic-08 Desde Dic-09
Sistema Financiero (1):Total de depósitos 11.860,5        14.605,4        15.691,3        15.773,4        16.035,3        1.430,0             344,1                   
Bancos: Total de depósitos 10.249,1        12.719,9        13.577,4        13.655,4        13.906,7        1.186,8             329,2                   
     - Depósitos monetarios 4.257,4          5.436,8          5.630,3          5.712,6          5.833,1          396,2                202,8                   
     - Depósitos de ahorro 2.824,5          3.381,3          3.844,2          3.726,4          3.706,2          325,0                -138,0                  
     - Depósitos a plazo 3.167,2          3.901,7          4.102,9          4.216,4          4.367,4          465,6                264,4                   

29,3% 31,5% 35,6% 32,3% 30,3% -1,2% -5,2%
32,9% 31,4% 32,3% 35,8% 36,4% 5,0% 4,1%
19,4% 19,2% 18,9% 19,6% 21,3% 2,1% 2,4%
13,3% 15,4% 10,5% 9,8% 8,9% -6,5% -1,6%
5,0% 2,5% 2,7% 2,6% 3,0% 0,6% 0,4%

Capital 
Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
ESTATAL ABIERTO 5,96               5,49               5,40               0,19               5,53               

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
PRIVADOS 9,00               9,26               8,94               0,13               9,10               

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
TOTAL 8,55               8,66               8,37               0,14               8,53               

Calidad de activos
Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente ESTATAL ABIERTO 0,7% 0,6% 1,2% 1,2% 1,3%

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente PRIVADOS 1,0% 0,9% 1,1% 1,2% 1,2%

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente TOTAL 1,0% 0,9% 1,1% 1,2% 1,3%

Eficiencia
Activos Productivos / Pasivos con Costo 
ESTATAL ABIERTO 176,0% 175,1% 151,4% 163,5% 157,1%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
PRIVADOS 140,3% 143,1% 137,6% 137,0% 138,8%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
TOTAL 143,5% 146,0% 139,0% 139,5% 140,7%

Rentabilidad
Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) 32,9% 19,2% 12,0% 1,7% 4,8%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 
Promedio PRIVADOS 16,9% 17,8% 12,2% 11,6% 11,0%

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio 
Promedio TOTAL 21,9% 18,0% 12,2% 10,0% 10,0%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 
ESTATAL ABIERTO (ROA) 4,3% 2,9% 1,9% 0,3% 0,8%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo 
Promedio PRIVADOS 1,7% 1,8% 1,2% 1,2% 1,1%

Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 
TOTAL 2,0% 1,9% 1,3% 1,1% 1,1%

Liquidez 
Fondos Disponibles / Depósitos a Corto 
Plazo ESTATAL ABIERTO 45,3% 33,2% 44,8% 37,1% 40,8%

Fondos Disponibles / Depósitos a Corto 
Plazo PRIVADOS 38,6% 36,9% 40,5% 39,0% 39,3%

Fondos Disponibles / Depósitos a Corto 
Plazo TOTAL 39,3% 36,5% 41,0% 38,8% 39,5%

100 mayores depositantes 105,3% 95,6% 123,4% 115,4% 117,0%

FUENTE: Superintendencia de Bancos

NOTA: feb-10

SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS - 
PRINCIPALES INDICADORES

V.A.

V.A.

dic-09dic-08dic-07Indicadores generales                  
( Millones de US$)

Cartera

ene-10

dic-08

dic-07 dic-08

dic-07 dic-08

                                  De 1 a 30 dìas
                                  De 31 a 90 días
Estructura              De 91 a 180 días
                                  De 181 a 360 días
                                  De 361 días o más

Depósitos

Indicadores  dic-07 Variación indicador 
Feb - Ene ene-10

feb-10

ene-10 V.A.

dic-09

feb-10

feb-10

feb-10

ene-10dic-09

dic-09

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.
Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.
Los datos se presentan en millones de dólares
(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de información los rubros de  Mutualistas corresponden al mes 
anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del período descontando impuesto a la renta, participación a trabajadores e impuesto al INNFA.
(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.
Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.
Los datos se presentan en millones de dólares
(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de información los rubros de  Mutualistas corresponden al mes 
anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del período descontando impuesto a la renta, participación a trabajadores e impuesto al INNFA.
(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.
* El incremento en seis instituciones, según el informe de rendición de cuentas de la Superintendencia de Bancos y Seguros (Sep 2008 - Sep 2009), corresponde a 
cooperativas.



[Página]5

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, 
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

feb-10

VARIABLES MACROECONÓMICAS
RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE 
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

(A) No existe información disponible a febrero de 2010.
* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacífico). Los cuadros 
ilustran la composición de las principales cuentas a enero de 2010, fecha en la que se tiene información pública completa referente a los bancos 
operativos. 
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados del

Ecuador coordina la distribución de este documento y bien podría coincidir con los criterios aquí mencionados.

Comentario del mes

ASOCIACIÓN DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACIÓN MACROECONÓMICA Y FINANCIERA MENSUAL A FEBRERO DE 2010

Conforme a las últimas cifras publicadas por el Banco Central a febrero de 2010, la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) del
Ecuador se ubicó en 3.603 millones de dólares, lo que representa, una caída de 315,2 millones de dólares frente al saldo registrado en enero
(3.918,2 milones de USD), ello representó, un decrecimiento del  8,04% mensual. Este caída se explica, por la reducción de depósitos en bancos de
exterior (234 millones de dólares) y en la inversiones y depósitos a plazo (93 millones de dólares); de la misma forma, el precio del barril de petróleo
se redujo en 3,49 dólares en el mismo período, consecuentemente, los ingresos destinados a la RILD disminuyen para este mes. Pese a ello, al 19
de marzo de 2010, el saldo de la RILD se ubicó en 3,682,5 millones de dólares, lo que implica, un ligero crecimiento del 2,21% frente respecto al
saldo registrado al 28 febrero de 2010; este nuevo incremento está sustentando en robustecimiento de los depósitos en instuciones financieras del
exterior que ascendió en 96 millones de dólares en este período.

Al finalizar febrero de 2010, el Índice de Riesgo País del Ecuador continuó su ascenso registrado desde el mes anterior, al ubicarse en 819 puntos,
es decir, 11 puntos más que enero pasado. Ello además implica, un crecimiento del 1,4% mensual, este comportamiento del riesgo país parece
estar relacionado con la incertidumbre que reina en los mercados internacionales por una posible nueva moratoria del país al pago de los intereses
de los Bonos Global 15 ( a sus tendedores), desencadenando así, un incremento en el índice de riesgo país ante la falta de compromiso del
Ecuador para honorar sus obligaciones. Por otra parte, la tendencia mostrada en el resto de países de América Latina es hacia la baja en países
como: Brasil (212), Colombia (207) y Perú (173) producto de la recuperación de sus industrias y por ende de su economía. Lo anterior demuestra
que el Ecuador sigue perdiendo competitividad frente a países vecinos, al suponer una mayor volatilidad y riesgo en inversiones extranjeras que se
puedan dar en el país; es así, que al finalizar el año 2009 tan solo se registró 469,1 millones de dólares por concepto de Inversión Extranjera Directa
(IED), y por tanto, una reducción del 51,8% frente a la inversión obtenida en el año 2008 (973,5 millones de dólares); pese a esto Colombia y Perú
recibieron alrededor de 6.000 y 4.000 millones de dólares por este mismo concepto durante el año 2099. El promedio de América Latina (376
puntos) es dos veces inferior al índice de riesgo país que registra Ecuador a febrero de 2010.

En lo que respecta a comercio exterior, a enero de 2010 el Ecuador aún mantiene su déficit comercial, el mismo que para este mes se ubicó en 17,9
millones de dólares, este comportamiento supondría que la balanza comercial sufra dificultadas para lograr un superávit, tomando en cuenta que la
Balanza no Petrolera es deficitaria y, por tanto es fundamental que producción petrolera se incremente a fin de cubrir este déficti, evitando así cerrar
el período con saldos negativos. Durante enero, las importaciones superaron a las exportaciones en 17,9 millones de dólares, al registrar un saldo
de 1.309,6 millones de dólares para las im'portaciones y de 1,291,7 millones de dólares para las exportaciones; debido principalmente, al
incremento anual del volumen importado de combustibles y lubricantes (43%) y materias primas (9%). Pese a esto, las exportaciones petroleras y
tradicionales registraron variaciones anuales positivas de 120% y 24%, respectivamente; esto incremento traducido a valores absolutos representó
ventas por 743,4 y 313,4 millones de dólares tanto las exportaciones petroleras como para las tradicionales, la primera apoyada en el buen precio
que mantiene el barril de petróleo ecuatoriano en dicho período.

En materia tributaria, durante el mes de febrero de 2010, las recaudaciones continuaron incrementándose al registrar un saldo de 1.208 millones de
dólares, esto representó 25,6% más a lo recuadado a febrero de 2009. De esta manera los impuestos que registraron mayor crecimiento fueron:
Impuesto a los vehículos motorizados (93,1%), Impuesto a la Renta (48,9%) e impuesto al Valor Agregado (17,8%); el valor recaudado por estos
tributos a este último mes fueron: 28,3; 394,3 y 673,4 millones de dólares, respectivamente. Adicionalmente, con la nueva reforma tributaria, el Fisco
ha recibido por concepto del impuesto a los ingresos extraordinarios petroleros el monto de 76,3 millones de dólares, los mismos que mediante esta
reforma pasaron de ser anuales a mensuales, incrementando así la liquidez. Este comportamiento, permite concluir que el Gobierno Nacional sí
logrará cumplir su meta de alcanzar 7.300 millones de dólares por concepto de impuestos al finalizar el año 2010; pese a que dichos ingresos salen
de la empresa privada semi estancada aún en el crecimiento de su productividad. 

El INEC publicó el último reporte de inflación a febrero de 2010; este informe, muestra que el Índice de Precios al Consumidor (IPC) reportó una
variación positiva de 0,34%, con lo cual la inflación anual cerró en 4,31% y la inflación acumulada en 1,17%; respecto a febrero de 2009, se observa
una disminución de 3,54 puntos porcentuales con respecto a la inflación anual y de 0,01 puntos porcentuales respecto al inflación acumulada. Las
cuidades que registraron un IPC superior al promedio nacional fueron: Guayaquil (0,55%), Loja (0,43%) y Machala (0,38%); a su vez, la Región
Costa cerró febrero con una inflación mensual de 0,40% y la Región Sierra con el 0,29%. Los prodcutos que mayor incidencia tuvieron en el IPC
fueron: alimentos y bebidas no alcohólicas (43,89%), prendas de calzado y de vestir (18,65%), muebles y artículos para el hogar (10,50%) y
restaurantes y hoteles (8,31%). La canasta familiar básica y vital para febrero de 2010 se ubicaron 535,48 y 383,44 dólares, respectivamente, frente
al ingreso familiar que se ubicó en 448 dólares.

Finalmente, el sector financiero a febrero de 2010 mostró que la cuenta de fondos disponibles en el exterior del sistema bancario se incrementaron
en 623 millones de dólares respecto a febrero de 2009; consecuentemente, su variación mensual fue positiva (12,6%) al registrar 296 millones de
dólares adicionales. Las captaciones de los bancos continuaron su incremento anual y mensual, al registrar tasas de crecimiento de 13,1% y 1,8%,
respectivamente, de esta manera el saldo de las capataciones a febrero de 2010 fue de 13.907 millones de dólares. Por otro lado, el saldo de la
cartera total de la banca mantuvo su decrecimiento mostrado desde el año pasado, al ubicar un saldo de 8.658 millones de dólares frente a los
8.932 millones de dólares obtenidos a febrero de 2009, ello implicó un decrecimiento anual del 3,1%; no obstante a este comportamiento, la banca
sigue desembolsando créditos. Por su parte, la morosidad total a febrero de 2010 cerro en 3,7%; este nuevo aumento derivó del incremento de la
morosidad de los segmentos de consumo (5,16%) y microcrédito (4,94%). Finalmente, el índice de cobertura de los 100 mayores depositantes se
ubicó en 117,0% durante febrero, es decir, 1,67 puntos porcentuales más que enero pasado, demostrando así, la alta liquidez de la banca frente a
sus mayores depositantes.
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