ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE FEBRERO DE 2009

Tema del mes

CONVERSACIONES CON LA BANCA PRIVADA

Como una sefial positiva y con el afan de "defender los ingresos de las familias ecuatorianas, defender el empleo, defender el crédito, los
proyectos productivos y la economia” (Ec. Diego Borja-Ministro de Coordinacion Politica) durante este mes se reunieron en diversas
ocasiones, los representantes de la Banca Privada y del Gobierno Nacional. De esta manera se descartaron los rumores mal fundados
sobre la insolvencia del sistema financiero nacional indicando que la Banca sigue 'sélida, solvente y liquida'.

Varios son los temas considerados dentro de la agenda, entre ellos: la preocupacion por las contracciones de los depdsitos y el crédito, la
fijacion de las tasas de interés, los costos de los servicios financieros, las utilidades, la liquidez, la rentabilidad bancaria, entre otros. Y es
que la preocupacién de ambos sectores fue clara ya que si bien durante el Gltimo afio la Banca mostré un crecimiento importante frente a
los indicadores de 2007, en los primeros meses de 2009, se produjo una desaceleracion de este proceso. Considerando solamente
algunas cifras como las utilidades antes de impuestos y la rentabilidad frente al patrimonio (ROE) se evidencié una caida pronunciada de
estos valores, que en el primer caso fue de 36% entre febrero de 2008 y febrero de 2009 y de 11 puntos porcentuales en el ROE para el
mismo periodo.

Frente a esta coyuntura se requirieron estrategias y compromisos conjuntos para fortalecer al sistema lo que cumpliria con el objtetivo de
lograr la reactivacion de la economia nacional; una de estas se cumplié cuando el Directorio del Banco Central del Ecuador (BCE) redujo
el encaje bancario del 4 al 2% para los Bancos Y las instituciones financieras privadas. La liberacion de este 2% fue para alimentar el
nuevo fondo de liquidez. En el mismo espiritu el IESSy la Banca acordaron firmar un documento mediante el cual el IESS se comprometié
a comprar hasta USD 400 millones en cartera hipotecaria de algunos bancos durante este afio mientras que los bancos interesados
garantizaron que utilizaran esos fondos para reactivar el sector de vivienda. Los bancos seguirdn siendo los encargados de cobrar las
cuotas del crédito y de administrar la cartera por lo que recibiran ciertos honorarios.

Todavia estan pendientes de solucién algunos temas como el nuevo régimen de tasas de interés y costos de los servicios financieros. La
Asociacion de Bancos Privados del Ecuador ha expuesto sus propuestas a la autoridad del Gobierno Central y se espera una pronta
solucion.

En lo referente a tasas de interés, la Banca requirié se permita la recuperacion de todos los costos entre ellos los de las tasas pasivas, los
costos operacionales, el riesgo y la utilidad, ademas de la eliminacién en la discrecionalidad que posee actualmente el organismo
encargado para la fijaciéon de las tasas (cabe anotar que en noviembre de 2008 se decidié la congelacion de los techos las tasas vigentes
por segmento de crédito hasta junio de 2009); sobre los costos del Sistema Financiero, la Superintendencia de Bancos anuncié que
revisaria los rubros y se espera un préximo pronunciamiento. También se sugirié la eliminacién del impuesto del 1% a los activos externos
y el de salida de divisas del 1%, pero este pedido les fue negado. El trabajo y negociaciones entre los sectores de Gobierno y la Banca
Privada continta. Hay la mejor apertura de la Banca para encontrar soluciones adecuadas.

Sin lugar a dudas, la negociacién y acercamientos entre estos sectores generan una perspectiva positiva. De estas conversaciones se
generaran consensos minimos y decisiones de mayor grado técnico, lo que de cierta manera permite garantizar mejores alternativas para
la conduccion de la economia y la consecucion de un mayor bienestar para el pais.

Feb-09
Fuente: M“MUUIJTIENrLACzE,

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y SEGUROS, Boletin de Bancos.
ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS (ABPE), Documento de Evolucién de la Banca, Febrero 2009.

DIARIO EL COMERCIO, varios articulos.

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos
Privados del Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui
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INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacion de monedas Dic-06 Dic-07 Dic-08 Ene-09 Feb-09 IRACH)
Euros por Délar 0,75 0,67 0,71 0,77 0,78 2,0%
Yenes por Délar 114,84 111,04 90,34 89,64 98,40 9,8%
Pesos Colombianos por Délar 2.194,23 1.950,00 2.232,64 2.391,20 2.554,28 6,8%
Soles Peruanos 3,11 2,91 3,14 3,17 3,24 2,4%
Real Brasilefio por Délar 2,09 1,71 2,32 2,29 2,35 2,5%
Peso Argentino por Délar 2,97 3,06 3,45 3,49 3,55 2,0%
Peso Chileno por Délar 527,58 499,28 649,32 623,01 606,00 -2,7%
Peso Mexicano por Délar 10,54 10,55 13,75 14,20 14,89 4,8%

Precio del Petrdleo Dic-06 Dic-07 Dic-08 Ene-09 Feb-09 T.V. (%)

Precio del Petréleo (US$ por barril) 50,53 82,26 44,60 41,68 44,76 7,4%
Tasas de interés internacionales Dic-06 Dic-07 Dic-08 Ene-09 Feb-09 T.V. (pp)
Tasa FED FUNDS 5,25% 4,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,00
Tasa Banco Central Europeo 3,50% 4,00% 2,50% 2,00% 1,50% -0,50
Tasa Prime 8,25% 7,25% 3,25% 3,25% 3,25% 0,00
Tasa LIBOR (90 dias) 5,36% 4,73% 1,47% 1,21% 1,24%
inidices Bolsas de Valores Dic-08 Ene-09 Feb-09
Dow Jones 12.494,87 13.359,61 8.514,83 8.396,20 7.690,50 -8,40%
Nasdag 2.424,16 2.676,79 1.529,47 1.537,20 1.486,00 -3,33%
Riesgo Pais Dic-08 Ene-09 Feb-09
Argentina 216 411 1.695 1.484 1.741 257
Brasil 192 222 416 406 416 10
Colombia 161 197 487 464 460 -4
Ecuador 920 614 4,717 3.812 3.440 -372
México 98 151 361 365 368 3
Peru 118 179 494 414 380 -34
Chile 87 153 351 383 371 -12
Ameérica Latina 193 270 777 718 711 -7
VARIABLES NACIONALES
Inflacion Dic-06 Dic-07 Dic-08 Ene-09 Feb-09
IPC
Tasa de Inflacién Mensual -0,03% 0,57% 0,29% 0,71% 0,47% -0,24
Tasa de Inflacién Anual 2,87% 3,32% 8,83% 8,36% 7,85% -0,51
Tasa de Inflaciébn Acumulada 2,87% 3,32% 8,83% 0,71% 1,18% 0,47
IPP Nacional(1, 2)
Tasa de variacion Mensual -1,07% 0,27% -0,99% -0,28% -0,65% -0,00
Tasa de variacion Anual 2,14% 10,12% 8,28% 7,89% 5,28% -0,03
Tasas de interés domésticas Ene-09 Feb-09
Tasa Activa Referencial 9,86% 10,72% 9,14% 9,16% 9,21% 0,05
Tasa Pasiva Referencial 4,87% 5,64% 5,09% 5,10% 5,19% 0,09
Margen Financiero 4,99% 5,08% 4,05% 4,06% 4,02% -0,04
Tasa Interbancaria - Promedio Diario 2,90% nd 0,64% 0,64% n.d -0,01

Monto negociado Bolsa de Valores(3)

Quito 14,98 21,70 14,69 5,31 20,51 15,20

Guayaquil 14,81 23,65 12,75 7,32 21,70 14,38
Precios Deuda externa Ecuatoriana

Global 12 93,43% 100,44% 27,32% 30,05% 29,71% -0,34%

Global 30 86,58% 97,04% 26,44% 29,98% 29,78% -0,20%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de o I

Chi " » MULTIENLACE

MACRQICOMOMIA Y FINANIAS

NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcuentual

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual en puntos porcentuales
V.A.: Variacion mensual absoluta

(1) Se calcula en base a 18 paises gque tienen mayor comercio con el pais, excluyendo el petréleo. La serie tiene como base 1994.

(2) Excluyen los productos de exportacion.
(3) Datos en millones de délares. Corresponde a las operaciones del Ultimo dia del mes.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real Dic-06 Dic-07 Dic-08 Ene-09 Feb-09 IRACH)
Producto Interno Bruto(1) 21.553 22.090 23.067 23.998 23.998 0%

Tasa de crecimiento anual (PIB) 3,90% 2,49% 5,32% 3,15% 3,15%

Indicadores monetarios Dic-08
Reservas Internacionales 2.023,3 3.520,8 4.472,8 4.271,6 3.996,5 -275,1
Liquidas
Monedas (nueva emision) 66,0 71,4 77,3 76,0 74,9 -1,1
Zegglsz'tos 2SRl 1.870,6 3.197,6 3.718,4 n.d n.d -
Titulos del Tesoro (2) 1.168,5 1.168,3 1.144,4 n.d n.d -
T|t.ulos del BCE - Bancos 24.6 50,0 ) ) _ _
Privados (3)
Depositos Totales 9.941,5 11.779,3 14.391,3 13.832,0 13.752,7 -79,3
Crédito Interno 8.226,2 9.441.8 8.975,1 9.303,6

Profundizacién financiere (4) Dic-08

Depésitos / PIB 21,15% 25,72% 29,80% 27,07% 26,91%
Crédito / PIB 15,41% 17,97% 18,81% 17,56% 18,20% 0,64

(Depésitos + Crédito) / PIB 36,56% 43,69% 48,61%

COMERCIO EXTERIOR (5)

44,63% 45,11% 0,49

Comercio exterior Dic-06 Dic-07 Dic-08

Exportaciones 12.728,2 14.321,3 18.371,9 825,7 -47,55%
Petroleras 7.544,5 8.328,6 11.672,3 337,6 -67,85%
No petroleras 5.183,6 5.992,7 6.699,4 488,1 -6,88%
Tradicionales 2.200,2 2.4471 2.922,0 234,4 6,77%
No tradicionales 2.983,5 3.545,7 3.782,5 253,7 -16,72%
Importaciones 11.264,6 12.895,2 17.472,1 1.322,5 8,34%
Bienes de Consumo 2.585,0 2.901,3 3.851,8 307,2 17,82%
Combustibles y lubricantes 2.380,9 2.578,3 3.274,6 225,8 10,45%
Materias Primas 3.469,3 4.093,5 5.831,3 405,7 -8,89%
Bienes de Capital 2.829,4 3.319,3 4.501,4 381,2 22,92%
Balanza Comercial 1.448,7 1.719,3 783,0 -496,8 -266,60%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas MULT'EN'.ACE
NOTAS: Feb-09

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcuentual

V.A.: Variacién mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variaciéon anual

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de doélares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados er
tercero y cuarto balances

(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.
(4) Corresponde a créditos y depositos bancarios

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.
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SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

V.A.

Indicadores generales Dic-06 Dic-07 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Desde Dic-07 Desde Dic-08

Numero de Instituciones en el Sistema

X . 78 78 75 75 75 -3 0
Financiero (1)

Namero de Bancos 24 24 25 25 25 1 0

Sistema Financiero (: Activos + 169485  19.670,9 229746 225220 223503 26793 -624,3
Contingentes

Bancos: Activos + Contingentes 14.686,2 16.928,7 19.972,9 19.522,2 19.363,0 24343 -609,8

Sistema Financiero (1): Inversiones 2.271,2 2.342,4 2.150,9 2.134,7 2.151,2 -191,2 0,3

Bancos: Inversiones 2.053,7 2.082,5 1.936,1 1.897,2 1.912,6 -169,9 -23,5

fr':flg: Financiero (1): Provisiones para 532,4 578,8 520,8 685,0 703,9 1251 1831

Bancos: Provisiones para créditos 409,7 431,7 520,7 523,5 539,4 107,7 18,7

Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.610,3 1.867,4 21743 2.196,0 2.197,4 330,0 23,0

Bancos: Patrimonio 1.235,7 1.437,9 1.699,8 1.7145 1.711,4 273,5 11,6

Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 308,9 3114 346,8 23,3 43,7 -267,7 -303,0

Utilidades banco estatal abierto (2) 37,9 59,5 46,0 3,0 6,1 -53,4 -39,9

Utilidades bancos privados (2) 201,2 194,5 237,3 14,4 28,2 -166,3 -209,1

Bancos: Utilidades totales (2 239,1 253,9 283,3 17,4 34,3 -219,6 -248,9

Cartera Vil
Desde Dic-07 Desde Dic-08

Sistema Financiero (1): Cartera Total 7.892,7 8.962,6 11.265,6 11.151,2 11.080,0 2.117,4 -185,6

Bancos: Cartera Total 6.379,9 7.139,1 9.114,1 8.990,5 8.931,6 1.792,5 -182,4

- Cartera por vencer 6.565,3 7.354,7 9.393,6 9.244,4 9.160,6 1.805,9 -233,0

- Cartera Vencida 224,3 216,1 241,2 269,5 310,4 94,3 69,3

Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 8.000,3 9.158,1 10.367,6 10.170,2 10.063,8 905,7 -303,8

Depésitos - el -
Desde Dic-07 Desde Dic-08

Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 10.027,1 11.860,5 14.605,4 14.109,3 14.179,1 2.318,7 -426,2

Bancos: Total de depésitos 8.755,5 10.249,1 12.719,9 12.218,6 12.293,1 2.044,1 -426,7

- Depésitos monetarios 3.615,2 4.257,4 5.436,8 5.163,2 5.285,6 1.028,2 -151,2

- Depésitos de ahorro 2.354,8 2.824,5 3.381,3 3.238,8 3.212,8 388,4 -168,4

- Depésitos a plazo 2.785,5 3.167,2 3.901,7 3.816,6 3.794,7 627,5 -107,1

De 1 a 30 dias 28,2% 29,33% 31,47% 31,94% 30,99% 1,7% -0,5%

De 31 a 90 dias 31,3% 32,92% 31,45% 32,02% 33,54% 0,6% 2,1%

Estructura De 91 a 180 dias 18,7% 19,41% 19,20% 19,66% 20,05% 0,6% 0,8%

De 181 a 360 dias 14,0% 13,29% 15,39% 13,93% 13,01% -0,3% -2,4%

De 361 dias 0 mas 7,8% 5,0% 2,5% 2,4% 2,4% -2,6% -0,1%

Variacion indicador
Desde Dic-08

Indicadores

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO 7,82 5,96 5,49 5,38 5,23

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

PRIVADOS 8,73 9,00 9,26 8,95 9,01

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

TOTAL 8,62 8,55 8,66 8,38 8,40 v
Cartera Vencida / Total Cartera y o o o o o

Contingente ESTATAL ABIERTO e e e e e

Cartera Vencida / Total Carteray 1.2% 1.0% 0.9% 0.9% 11%

Contingente PRIVADOS
Cartera Vencida / Total Cartera y

0 )0, 0, 0, )0/
Contingente TOTAL £ L e e L

Activos Productivos / Pasivos con Costo

0 0, 0 0, 0
ESTATAL ABIERTO 167,1% 176,0% 175,1% 181,9% 180,1%
Activos Productivos / Pasivos con Costo
0/ 0, 0 0, 0,
PRIVADOS 140,5% 140,3% 143,1% 146,2% 143,8%
¢8¥XE Productivos / Pasivos con Costo 143,1% 143,5% 146,0% 149,5% 147,0% A

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

0 0 0 0/ 0 v
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) i S e 2% 188 22

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

B A @ Fatmmont 21,0% 16,9% 17,8% 1,1% 2,0% v
Sf;:';z?ﬁg‘;' | Jereee @ Jaatinerio 19,0% 21,9% 18,0% 1,1% 2,0% v
Soumos e ANOPOTS0 gy aae 2aw oz o v
Resultados del Ejercicio (2) / Activo

Prorlrjledio PRIVAIIDOSI o Y &AL e s ik 2% v
Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2.2% 2.0% 1.9% 0.1% 0.2% v

TOTAL

Fondos Disponibles / Depésitos a Corto

0, 0, 0, 0, 0,
Plazo ESTATAL ABIERTO 34,2% 45,3% 33,2% 33,7% 31,7%
Activo Corriente / Pasivo Corriente

0, 0/ 0, 0, 0,
PRIVADOS 34,2% 38,6% 36,9% 35,3% 35,7%
Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 34,2% 39,3% 36,5% 35,1% 32,1%
100 mayores depositantes (4) 91,6% 105,3% 95,6% 91,1% 99,9%

FUENTE: Superintendencia de Bancos

NOTA:

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.
Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacion los rubros de Mutualistas corresponden al mes anterior.
(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

(4) Desde 2005, corresponde a la informacién del mes anterior.
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MULTIENLACE

MACROLCONOMIA ¥ FINANIAS
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO
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* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicion de las principales cuentas al mes de febrero de 2009, fecha en la que se tiene informacién publica completa referente a los
bancos operativos.

**| os datos de Patrimonio Técnico corresponden al mes de enero. No se dispone de datos a febrero.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE FEBRERO DE 2009

Comentario del mes

Febrero continu6 con variaciones e incertidumbre para la economia mundial y nacional por lo que aln resulta complejo establecer
perspectivas en el largo plazo. Se hace necesario considerar medidas contingentes y diversos escenarios posibles para la préactica
de politica econémica.

Si bien el riesgo pais bajé 1277 puntos desde su Ultima cifra en diciembre y para febrero se ubicé en 3.440 puntos, este todavia se
encuentra cinco veces por encima del promedio de América Latina que se ubicé en 711 puntos.

La Reserva Internacional de Libre Disponibilidad continué disminuyendo y se ubicé en 3996,5 millones de délares, es decir
aproximadamente 480 millones menos que su valor en diciembre de 2008 lo cual demostré su tendencia a la baja.

La inflacién mensual disminuyé en 0,24 puntos con respecto a enero. Sin embargo con relacién a diciembre de 2008 se mantuvo con
valores superiores ya que se ubicé en 0,47% lo que significa una diferencia de 0,18 puntos porcentuales con respecto a ese mes.
Esta disminucién podria responder a los ajustes propios de los precios durante los primeros meses del afio y una tendencia de
fluctuacién hasta alcanzar un valor estable en el afio. A pesar de ello es importante tomar en cuenta que si bien su valor es mucho
menor al de febrero de 2008, es muy probable que este aumente. Los fuertes fenémenos climaticos, las percepciones del mercado y
la aproximacién a un periodo de elecciones podrian ser factores que ocasionen una préxima alza en este indicador.

En el comercio exterior de bienes y servicios, por primera vez desde marzo de 2007 la balanza comercial acumulada a enero reflejé
valores negativos y se ubicé en -496,8 millones de délares. Asi las exportaciones representan -47,55% con respecto al mismo mes de
2008, lo que indica la drastica caida del sector. Entre los rubros principales estan los valores de las exportaciones petroleras que se
ubicaron en 337,6 millones de délares FOB, es decir, un -67,85% en relacién a 2008; y las exportaciones no petroleras, tradicionales y
no tradicionales que también indican una caida aunque menos pronunciada en valores acumulados. Por otro lado, las importaciones
crecieron en 8,34% frente a 2008, siendo los bienes de capital con 22,92% y los bienes de consumo con 17,82% los componentes de
mayor expansién para este periodo.

En el ambito financiero la tasa de interés activa y pasiva subieron de 9,16% a 9,21% y de 5,10% a 5,19% respectivamente es decir
0,05 y 0,09 puntos porcentuales con respecto al mes de enero. El spread financiero fue 4,02%. Hay que sefialar que los techos de las
tasas maximas se calculan de acuerdo a la discrecionalidad que posee el organismo encargado de publicar las tasas y a través del
manejo de los factores de riesgo con los que se calculan estos maximos; sin embargo, por Decreto Presidencial en adelante se
congelaron los techos de las tasas de interés por segmento hasta junio de 2009, como medida para contrarrestar los posibles efectos
de lacrisis.

Aunque existe una ligera recuperacion con respecto al mes de enero, con un crecimiento de 0,48 puntos porcentuales, la
profundizacion financiera del sistema financiero ((depésitos+créditos)/ PIB) se vio afectada en febrero ubicandose en 45,11% (3,5
puntos porcentuales menos que en diciembre). Esto implica una caida en los valores de depdésitos totales y crédito interno desde
entonces. Los activos+contingentes mostraron crecimiento en relacién al afio 2007 (diciembre) de 2.679,3 millones de délares
mientras que cayeron al rededor de 624,3 millones de délares respecto a diciembre de 2008. Si bien en este mes las inversiones se
recuperaron respecto al mes anterior en 16, 5 millones pero se encuentran 169,9 millones por debajo al valor a diciembre de 2007 y
23,5 millones por debajo de su valor a diciembre de 2008. Para enero el patrimonio presenta una pequefia disminucién de 3,1
millones respecto a enero, pero sus valores son 273,5 millones méas que diciembre de 2007 y 11,6 millones méas que diciembre de
2008.

Las depdsitos totales del sistema se recuperan en relaciéon al mes anterior en 0,49%, mientras que el nivel del total de cartera cae en
0,63%, esto significa aproximadamente 186 millones de délares menos que en diciembre de 2008. Persiste una marcada tendencia
hacia las colocaciones de corto plazo. Los plazos de 31 a 90 dias y de 1 a 30 dias presentan una marcada preferencia con 33,54% y
30,99% respectivamente, en tercer lugar los de 90 a 181 dias con 20,05% y finalmente los de 181 a mas de 360 dias con un 15,42%
entre ambos rubros.

Aunque todavia no pueden establecerse trazos certeros para el comportamiento que seguiran las cifras durante los préximos meses,
es necesario mantener una revisiéon constante y cuidadosa de sus variaciones. Solo asi podran tomarse de mejor manera las
decisiones que se necesiten en el futuro.
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SAMULTIENLACE

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados de
Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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