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"ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR"

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL - DICIEMBRE DE 2010

Analisis de coyuntura

El analisis monetario semanal publicado por el Banco Central del Ecuador al 21 de enero de 2011 contabilizé US$2.806 millones en la cuenta de Reserva
Internacional de Libre Disponibilidad (RILD), este nuevo saldo implica un incremento de US$184 millones respecto al 31 de diciembre pasado. Entre diciembre
de 2009 y 2010, el saldo de la RILD se redujo en un 30,9%, es decir, en US$1.170 millones. Esta caida se explica por la reduccién del 80,8% en la cuenta de
inversiones y depdsitos a plazo, misma que se contrajo en US$1.527 millones, en el mismo periodo. Cabe sefialar que pese a que el Estado cont con un precio
promedio del barril de petréleo promedio de US$72,74 en el 2010, superior en US$16,77 al precio promedio del afio 2009 (US$55,97), las reservas de libre
disponibilidad han disminuido considerablemente. Las reservas bancarias por su parte sufrieron una disminucion del 5,63% en su saldo neto acumulado entre
diciembre de 2009 y 2010, reduccién que podria obedecer a que el saldo por reservas mantenidas por el BIESS en el BCE se han reducido. En cambio, el total de
depdsitos del sistema financiero nacional (SFN) se expandieron a una tasa anual del 21,37%, lo que implicé un crecimiento real del saldo de US$3.316 millones.
La cartera de crédito de todo el sistema financiero nacional (incluye banca publica) destinada al sector privado registré una tasa de crecimiento del 22,80%
entre diciembre de 2009 y 2010, demostrando que el crédito del sector financiero nacional se expandid a una mayor velocidad que la economia nacional.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de la RILD (sin contar el oro fisico) mostré un descalce US$253,3 millones frente a los pasivos liquidos registrados en el BCE
por emisién monetaria y reservas bancarias que en conjunto sumaban US$1.688,4 millones (incluye reservas del BIESS y CFN). A su vez, los otros pasivos
liquidos exigibles conformados por los depdsitos del Sector Publico no Financiero (SPNF) a esa fecha sumaban US$2.292,4 millones, los cuales no se encuentran
cubiertos en un 100% por el saldo mantenido en la RILD a la fecha sefialada.

Al término del afio 2010, el indice de Riego Pais (EMBI por sus siglas en inglés) para el Ecuador se ubicé en 908 puntos, es decir, mostré una reduccion de 80
puntos con respecto al indice de noviembre pasado. Sin embargo, este indicador presenta un incremento de 138 puntos en relacion al indice obtenido a
diciembre de 2009 (770 puntos), lo cual implica que el nivel de riesgo del pais en el Ultimo afio ha aumentado. El EMBI para América Latina registré una media
de 350 puntos, inferior en 11 puntos a la marcada en diciembre de 2009 (361 puntos), ello significa que la mayoria de paises de la regién han logrado reducir la
percepcidon de riesgo en sus economias. Peru y Colombia cerraron el afio 2010, con un indice de 157 y 167 puntos, respectivamente, mejorandolo
ostensiblemente en 10y 32 puntos, correspondientemente. Por otro lado, este indicador es consistente con el nivel de inversidn extranjera recibido por el
Ecuador, mismo que al tercer trimestre del afio 2010 fue de US$149,3 millones, cifra que Peru y Colombia es muy superior.

El informe de evolucién del mercado laboral publicado por el INEC dias atras muestra una reduccidn trimestral en la tasa de desempleo nacional urbana de 1,3
puntos porcentuales, ubicdndola en el 6,1% a diciembre de 2010. Sin embargo, la Poblacién Econémicamente Activa PEA (nacional urbana) se redujo entre
septiembre y diciembre de 2010 en aproximadamente 166.000 personas, variacion un tanto inexplicable por las altas fluctuaciones que muestra la serie en los
ultimos trimestres. La tasa de subempleo también cayé en 2,5 puntos porcentuales entre el tercer y cuarto trimestre de 2010, al situarse en el 47,1%;
circunstancialmente, la mayor reduccién de este indicador se observé en la ciudad de Quito en donde el indice fluctud del 36,4% al 31,9%, entre el tercer y
cuarto trimestre del afio 2010. Este comportamiento bien se podria atribuir al incremento en el indice de ocupacién plena, el cual pasé de 41,9% a 45,6%, en el
mismo periodo. La conclusién que nos deja este Ultimo informe es que la fuerza de trabajo representado en la PEA no tiene una clara tendencia y, mas bien su
alta variabilidad de un trimestre a otro deja dudas sobre la consistencia de la informacidn, si tomamos en cuenta que la poblacidn crece a una tasa del 1,52%
anual, segun los datos preliminares del ultimo Censo poblacional realizado en el 2010.

Las recaudaciones tributarias durante el afio 2010 ascendieron a US$7.864 millones, es decir, US$294 millones mas a la meta reprogramada del afio, la cual
era de US$7.570 millones, alcanzando de esta manera un crecimiento nominal del 17,5% anual respecto al periodo de 2009. La participacidn de los impuestos
directos en el total de la recaudacion fue del 43%, mientras que los impuestos indirectos tuvieron un peso del 56% en el total recaudado. En el caso del
impuesto a la renta, el SRI reporta una recaudacion de US$2.700 millones, impuesto que basa el 68% de su captacién en las retenciones mensuales a distintas
actividades econdmicas que se desarrollan en el pais. El impuesto al valor agregado (IVA) reporté una recaudacién neta de US$4.175 millones, mientras que el
impuesto a consumos especiales (ICE) reportd un incremento del 18,3% en su recaudacién, al contabilizar US$530 millones entre diciembre de 2009 y 2010.
Los cincos sectores econdmicos que mayor recaudacién generaron fueron: comercio (US$2.385 millones), industrias y manufactura (US$1.784 millones),
explotacién de minas (US$811 millones), intermediacién financiera (US$771 millones) y transportes y comunicaciones (US$633 millones).

En lo que respecta a la balanza comercial acumulada, (diferencia entre el total de exportaciones e importaciones a valores FOB) a noviembre de 2010
incrementé su déficit, al registrar un saldo acumulado de US$1.461 millones, es decir en dicho mes se dio una variacién mensual del 41,8%, con tendencia al
alza. El total de exportaciones acumuladas a noviembre crecié a una velocidad del 26,55% entre 2009 y 2010, mientras que las importaciones lo hicieron a una
tasa del 34,88% en el mismo periodo. Comportamiento que explica en parte este déficit y su constante crecimiento.

Al término del 2010, Ecuador registré una de las variaciones del indice de Precios al Consumidor (IPC) mas bajas de América Latina, ésta cerrd en el 3,33%
anual, 0,98 puntos porcentuales menos respecto a la inflacidn registrada en diciembre de 2009. Frente a noviembre de 2010, este indicador mostré una
variacion de 0,51% mensual. El incremento estuvo impulsado por el aumento generalizado en los aportes a la IPC de ciertos bienes como: alimentos y bebidas
no alcohdlicas (54,45%), prendas de vestir y calzado (15,86%), bienes y servicios diversos (13,24%) y restaurantes y hoteles (9,06%). El mayor incremento en el
indice de precios se mantuvo en la region Costa, misma que mostré una inflacion mensual del 0,54% mientras que, en la region Sierra esta fue del 0,49%. En
este sentido, Manta se constituyé como la cuidad con mayor inflacién (0,91%), seguida por Machala y Ambato que registraron tasas del 0,65% y 0,56%,
respectivamente. El costo de la canasta basica familiar (CBF) al término del afio 2010 se ubicé en US$544,7, mientras que el costo de la canasta vital familiar
(CVF) fue de US$390,1. El ingreso familiar mensual se mantuvo en US$448, lo cual determind un déficit de 17,8% respecto a la CBF.

El Sistema Bancario privado a diciembre 2010 registré un indice de intermediacién financiera (total de créditos con respecto al total de depdsitos) del 76%
producto del crecimiento anual de la cartera de crédito (20,3%) y del saldo de las captaciones (17,3%). El crédito destinado al sector productivo representé el
70,7%, mientras que el crédito destinado al consumo tuvo una participacién del 29,3%, ratificando el compromiso del sector bancario privado en brindar
financiamiento a los sectores productivos del Ecuador. El saldo de la cartera de crédito mas contingentes ascendié a US$12.721 millones, mientras que el saldo
de la cartera improductiva (cartera vencida + cartera que no genera intereses) fue del US$256 millones, hecho que implic que la tasa de morosidad bancaria
se ubique en el 2,25%. El indice de liquidez, medido por los 100 mayores depositantes, finalizé diciembre con una relacién del 113,84%, superior en 4,06
puntos porcentuales a noviembre de 2010. Por otra parte, las captaciones monetarias, de ahorro y a plazo registraron tasas de crecimiento anuales del 24,61%;
21,58% y 3,30%, respectivamente, lo cual significé un saldo acumulado a diciembre de US$15.928 millones. La solvencia de la Banca privada reflejado en la
relacion de patrimonio técnico y activos ponderados por riesgo mantuvo una relacién del 12,50%, superior al minimo requerido (9%). La rentabilidad de la
Banca fue del 13,30%, la utilidad neta fue de US$261 millones y el patrimonio (incluye utilidades netas) fue de US$2.083 millones.
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INDICADORES INTERNACIONALES

-]
VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacion de monedas (1) Dic-07 Dic-08 Dic-09 Nov-10 Dic-10 T.V. (%)
Euros por Délar 0,68 0,74 0,68 0,73 0,75 3,0%
Yenes por Délar 110,22 89,38 87,97 81,02 81,68 0,8%
Pesos Colombianos por Délar 1.954,10 2.194,45 1.958,39 1.814,46 1.867,04 2,9%
Soles Peruanos 2,89 3,02 2,79 2,81 2,82 0,4%
Real Brasilefio por Délar 1,73 2,34 1,70 1,66 1,65 -1,0%
Peso Argentino por Délar 3,05 3,33 3,70 3,85 3,86 0,2%
Peso Chileno por Ddlar 484,16 630,73 487,14 468,13 460,01 -1,7%
Peso Mexicano por Délar 10,53 13,00 12,47 11,97 12,02 0,4%
Tasas de interés internacionales - Porcentajes
Tasa FED FUNDS 4,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% -
Tasa Banco Central Europeo 4,00% 2,50% 1,00% 1,00% 1,00% -
Tasa Prime 7,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% -
Tasa LIBOR (90 dias) 4,99% 1,84% 0,25% 0,30% 0,30% -
inidices Bolsas de Valores Dic-10 T.V. (%)
Dow Jones* 13.406,32 8.606,85 10.444,56 11.212,28 11.466,19 2,26%
Nasdag** 2.659,29 1.525,81 2.218,85 2.534,53 2.635,07 3,97%
Riesgo Pais (expresado en puntos) Dic-10
Ecuador 614 4.717 770 988 908 -80
Chile 153 351 111 133 116 -17
América Latina 270 777 361 346 350 4
Argentina 411 1.695 663 597 488 -109
Brasil 222 416 196 198 184 -14
Colombia 197 487 199 180 167 -13
Peru 179 494 167 180 157 -23
México 151 361 165 187 145 -42
Inlfacidon Internacional - Porcentajes (2)

Ecuador 0,57% 8,83% 1,42% 2,80% 3,33% 0,53
Peru 3,93% 6,65% 0,25% 2,21% 2,08% - 0,13
Colombia 5.69% 7,67% 2,00% 2,51% 3,10% 0,59
EE.UU. 4,09% 0,69% 1,97% 1,32% 1,40% 0,08

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de Chile, INEC de cada pais.

Elaboracién: ABPE

NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcentual.

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual en puntos porcentuales.

V.A.: Variacién mensual absoluta.

(1) Valores correspondientes al promedio mensual registrado en cada moneda.

(2) Corresponde a la infalcién acumulada al final de cada mes.

* Corresponde al promedio industrial Dow Jones del precios de la accion de las empresas mds importantes y representativas de Estados Unidos.
** Representa el promedio de la cotizacion de la accidn de las empresas tecnoldgicas de Estados Unidos.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (Millones de USS)

Sector Real Dic-07 Dic-08 Dic-09 2010-111/ 2010-111 1/
Producto Interno Bruto (1) 22.410 24.032 24.119 6.183,7 6.282,6 98,8
Tasa de crecimiento anual (PIB) (2) 2,04% 7,24% 0,36% 1,87% 1,60%
Precio del Pe
Petréleo Ecuatoriano (USS$ por barril) 77,83 28,96 69,43 77,72 82,87 6,6%
WTI (USS por barril) 91,76 40,86 74,47 84,22 89,22 5,9%
Diferencial 13,93 11,91 5,04 6,50 6,35 -2,3%
Produccion Petréleo (4) (miles de barriles)

Compaiiias Privadas (A) 92.213 87.157 74.641 57.419 62.720 5.301

Estatal (Petroecuador) (B) 94.334 97.571 102.768 89.204 99.227 10.023

Produccion total (A) + (B) 186.547 184.727 177.408 146.623 161.947 15.323

Indicadores monetarios (millones de US$)

Reservas Internacional de Libre Disponibilidad 3.520,8 4.473,1 3.792,1 3.451,1 2.622,1 -829,1

Monedas (nueva emision) 71,4 77,3 77,6 81,8 82,4 0,7

Depésitos del SPNF en el BCEA 3.197,6 3.718,4 3.097,1 2.823,3 2.292,6 -530,7

Depésitos Totales (*) 11.769,8 14.386,2 15.515,5 18.296,3 18.831,6 535,2

Crédito Interno (**) 8.226,2 9.442,4 9.438,1 14.585,7 15.367,1 781,3

Indicadores monetarios Externos (millones USS$) 2010-111/ 2010-111 1/
Inversidn Extranjera Directa (***) 194,16 1.005,45 318,10 215,42 149,30 -66,12
Remesas 3.087,89 2.821,64 2.495,13 549,80 612,00 62,20
Profundizacidn financiera (5)

Depésitos / PIB 25,87% 26,31% 29,83% 32,10% 33,04% 0,94
Crédito / PIB 18,08% 17,27% 20,78% 25,59% 26,96% 1,37

(Depbsitos + Crédito) / PIB 43,57% 50,60%
SECTOR Y BALANZA COMERCIAL (6)

T.V.A.
Comercio exterior i (nov09 /nov10)

Exportaciones 14.321 18.511 13.799 14.193 15.624 26,55%
Petroleras 8.329 11.673 6.965 7.817 8.645 40,88%
No petroleras 5.993 6.838 6.834 6.376 6.979 12,38%
Tradicionales 2.447 2.892 3.423 3.017 3.312 7,57%

No tradicionales 3.546 3.946 3.412 3.359 3.668 17,12%
Importaciones 12.907 17.601 14.098 15.223 17.085 34,88%
Bienes de Consumo 2.901 3.852 3.070 3.354 3.735 34,71%
Combustibles y lubricantes 2.578 3.217 2.334 2.733 3.123 54,19%
Materias Primas 4.093 5.831 4.675 4.839 5.396 27,12%
Bienes de Capital 3.319 4.501 3.927 4.088 4.572 29,01%
Diversos 3 13 66 64 69 24,38%
Ajustes (*¥***) 12 185 25 146,0 189,9 n.d.

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, U.S. Energy Information Administration .
Elaboracién: ABPE
NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcentual.

T.V. (pp): Tasa de variacién mensual puntos porcentuales

V.A.: Variacién mensual absoluta.

T.V.A.: Tasa de variacién anual.

V. Trim: variacién trimestral

n.d. Informacién no disponible.

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000 en millones de ddlares. La variacién es absoluta mensual.

(2) La trimestral es porcentual trimestral.

(3) Valores correspondientes al promedio mensual del mercado .

(4) Valores acumulados al final de cada periodo.

(5) Corresponde a créditos y dep6sitos del Sistema Financiero Nacional regulado. Para datos del 2010 la relacién esta realizada con el PIB proyectado del 2010 por el BCE.
(6) Valores acumulados en millones de USS FOB al final del periodo.

n.d. Informacién no disponible.

(*) Corresponde a depdsitos de ahorro, depdsitos a plazo fijo, operaciones de reporto y otros depdsitos mas depdsitos a la vista del gobierno central, sociedades publicas no financieras, otras sociedades y otros
sectores no residentes (hogares).

(**) Inlcuye crédito neto al gobierno central, gobiernos seccionales y provinciales, dep. fondo de seguridad social, crédito SPNF y al sector privado.

(***) La inversion Extranjera directa esta en miles de ddlares. 1/ Datos sujetos a revisién por el BCE

(****) Los ajustes corresponde a las importaciones del HIDN (Honorable Junta de Defensa Nacional).

A El saldo no incluye la cuenta de depésitos y otros activos.
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INDICADORES NACIONALES

-
VARIABLES NACIONALES

Inflacién Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10

IPC

Tasa de Inflacién Mensual 0,57% 0,29% 0,58% 0,27% 0,51% 0,24

Tasa de Inflacién Anual 3,32% 8,83% 4,31% 3,39% 3,33% -0,06

Tasa de Inflacién Acumulada 3,32% 8,83% 4,31% 2,80% 3,33% 0,53
IPP Nacional (1)

Tasa de variacion mensual 0,27% -0,99% 0,18% 1,69% 0,22% -1,47

Tasa de variacion Anual 10,12% 8,28% 1,42% 6,64% 6,67% 0,03

Mercado Laboral (1) V. Trim (pp)
Desempleo 6,10% 7,31% 7,90% 7,40% 6,10% -0,01
Subempleo 50,20% 48,78% 50,50% 49,60% 47,10% -2,50
Ocupados plenos 42,64% 43,59% 38,83% 41,90% 45,60% 3,70
Deuda Ecuatoriana (millones de USD)
% Deuda publica (int+ext) / PIB (2) 29,57% 26,29% 24,74% 23,01% 23,26% -6,14%
Deuda Publica Interna 3.240,08 3.645,42 2.842,24 4.517,26 4.693,16 63,51%
Deuda Publica Externa 10.215,29 10.605,24 10.028,46 8.589,62 8.564,07 -14,60%
Global 15* 100,82 27,38 92,50 91,69 91,43 -1,16%
Deuda Privada Externa 6.884,14 6.839,36 6.808,75 5.383,62 5.370,91 -15,18%
Recaudacion tributaria (3)
Impuesto la a Renta 1.740,8 2.369,2 2.551,7 2.509,1 2.700,1 5,81%
IVA 3.004,6 3.470,5 3.431,0 3.787,8 4.174,9 21,68%
Salida de divisas (ISD) nd 31,4 188,1 337,8 371,3 97,40%
ICE 456,7 473,9 440,1 477,6 530,2 20,46%
IMP-Activos externos nd nd 30,4 32,7 35,4 16,45%
Racaudacion Total 5.144,1 6.194,5 6.693,3 7.198,1 7.864,7 17,50%
Tasas de interés domésticas
Tasa Activa Referencial 10,72% 9,14% 9,19% 8,68% 8,59% -0,09
Tasa Pasiva Referencial 5,64% 5,09% 5,24% 4,28% 4,55% 0,27
Margen Financiero 5,08% 4,05% 3,95% 4,40% 4,04% -0,36
Tasa Interbancaria - Promedio Diario n.d. 0,64% 0,40% 0,25% n.d. n.d.
Tasas de interés efectivas vigentes por segmento
econémico T-V- (pp)
Productivo corporativo 10,72% 9,14% 9,19% 8,68% 8,59% -0,09
Productivo empresarial n.a n.a 9,90% 9,54% 9,47% -0,07
Productivo PYMES 13,15% 11,13% 11,28% 11,30% 11,28% -0,02
Vivienda 12,13% 10,87% 11,15% 10,38% 10,47% 0,09
Consumo 18,00% 15,76% 17,94% 15,94% 15,94% 0,00
Microcrédito acum. ampliada 23,50% 22,91% 23,29% 23,11% 23,00% -0,11
Microcrédito acum. simple 31,55% 29,16% 27,78% 25,37% 25,25% -0,12
Microcrédito minorista 41,47% 31,84% 30,54% 29,04% 28,80% -0,24
Monto negociado Bolsa de Valores (4)

Quito 22,76 28,85 32,24 6,85 9,35 2,50
Guayaquil 21,06 30,16 34,83 6,68 5,67 -1,01

FUENTES: Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, U.S. Energy Information Administration, INEC de cada pais.
Elaboracién: ABPE

V.A.: Variacién anual absoluta.

n.a. No aplica.

n.d. Informacién no disponible.

T.V.T: Variacion trimestral en puntos porcentuales trimestral.

T.V. (pp): Tasa de variacién mensual en puntos porcentuales.

(1) La cifras corresponden al tecer trimestre del afio 2010.

(2) Para el afio 2010, se tom¢ la proyeccion del PIB de USD 56,964 millones, cuyo valor es provisional sujeto a revisién y cambio.

(3) Valores acumulados en millones de ddlares al final de cada periodo. Para el afio 2010, los valores se encuentran acumnulados al final de cada mes.
(4) Datos en millones de ddlares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones diarias del mes.

* Valor al que cotiza cada bono en el mercado. Por cada bono con valor nominal de USS$1 el mercado paga 0,917 ctvs de délar.
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SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores gener'ales ( Dic09 Nov10 V.A.
Millones de USS) Desde Dic-08 Desde Dic-09
(I\i)umero de Instituciones en el Sistema Financiero 78 75 81 81 81 6 )
Numero de Bancos 24 25 25 25 25 - -
Sistema Financiero (1): Activos + Contingentes 19.670,9 22.974,6 23.681,1 28.186,2 28.993,1 6.018,5 5.312,0
Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7 19.972,9 20.330,8 24.103,2 24.825,7 4.852,9 4.494,9
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4 2.150,9 2.503,3 2.978,6 3.021,0 870,1 517,7
Bancos: Inversiones 2.082,5 1.936,1 2.147,9 2.616,3 2.625,9 689,7 478,0
Sistema Financiero (1): Provisiones para créditos 578,8 520,8 780,7 843,9 824,7 303,9 44,0
Bancos: Provisiones para créditos 431,7 520,7 606,0 652,8 643,2 122,6 37,2
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4 2.174,3 2.414,7 2.682,4 2.712,2 537,8 297,4
Bancos: Patrimonio 1.437,9 1.699,8 1.869,7 2.058,7 2.083,0 383,2 213,4
Bancos: Utilidades totales (2) 253,9 283,3 217,6 231,2 260,9 -22,4 43,3
CARTERA DE CREDITO (4) V.A.
(Millones de USS) Desde Dic-08 Desde Dic-09
Sistema Financiero (1): Cartera Neta 8.962,6 11.265,6 11.082,3 13.222,5 13.581,4 2.315,9 2.499,1
Bancos: Cartera Neta*** 7.139,1 9.114,1 8.847,7 10.389,8 10.719,3 1.605,3 1.871,6
- Cartera por vencer 7.354,7 9.393,6 9.181,7 10.729,7 11.106,6 1.713,0 1.924,9
- Cartera Vencida 216,1 241,2 272,0 312,9 256,0 14,8 -16,1
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1 10.367,6 10.037,4 11.753,9 12.077,8 1.710,2 2.040,4
D,EPOS'TOS (5) Dic07 Dic08 Dic09 Oct10 Dic10 VoA
(Millones de USS) Desde Dic-08 Desde Dic-09
Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 11.860,5 14.605,4 15.691,3 17.922,5 18.687,7 4.082,3 2.996,4
Bancos: Total de depdsitos 10.249,1 12.719,9 13.577,4 15.254,6 15.928,2 3.208,3 2.350,7
- Dep6sitos monetarios 4.257,4 5.436,8 5.630,3 6.778,2 7.016,1 1.579,2 1.385,8
- Depésitos de ahorro 2.824,5 3.381,3 3.844,2 4.318,6 4.673,8 1.292,6 829,6
- Depésitos a plazo 3.167,2 3.901,7 4.102,9 4.157,8 4.238,3 336,5 135,3
N 29,3% 31,5% 35,6% 30,9% 31,9% 0,4% -3,6%
De 1 a 30 dias
. 32,9% 31,4% 32,3% 33,8% 32,1% 0,6% -0,2%
Estructura  De 91 a 180 dias 19,4% 19,2% 18,9% 20,4% 21,5% 2,3% 2,6%
Porcentual  De 181 a 360 dias 13,3% 15,4% 10,5% 11,7% 10,9% -4,4% 0,4%
De 361 dias 0 més 5,0% 2,5% 2,7% 3,2% 3,5% 1,0% 0,8%

Var. Mensual
INDICADORES CAMEL Nov-Dic 2010

Pasivo / Patrimonio (en numero de veces) Total

Sistema Bancario Privado* 8,55 8,66 8,37 8,63 8,89 SUBE

Cartera Vencida / Total Cartera y Contingente

0, 0, 0 0 0,
Total Sistema Bancario Privado* 1,0% 0,9% L1% 1,2% 1,0% BAJA

Activos Productivos / Pasivos con Costo Total

Sistema Bancario Privado* 143,5% 146,0% 139,0% 144,5% 146,4% SUBE

Resulta(?os del Ej.ercmo 2/ Pa'.mm(.)nlo 21,9% 18,0% 12.2% 13,0% 13.3% SUBE
PromedioTotal Sistema Bancario Privado*
Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2,0% 1,9% 1,3% 1,4% 1,4% SUBE

Total Sistema Bancario Privado*

Fondos Di ibl Deposit Corto PI

ondos Disponibles / Depdsitos a Corto Plazo 39,3% 36,5% 41,0% 35,0% 36,3% SUBE
Total Sistema Bancario Privado*

100 mayores depositantes* 105,3% 95,6% 123,4% 109,8% 113,8% SUBE

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Elaboracién: ABPE .
NOTA:

Las cifras corresponden al Total del Sistema Financiero (Bancos, Mutualistas, Cooperativas y Sopciedades Financiera). Las cifras del Sistema Bancario Privados corresponde a la

25 entidades bancarias reguladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras,.

(2) Corresponde a las utilidades netas al final de cada periodo (descontadas el 15% de participacion a trabajadores y el 25% del impuesto a la renta).

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

(4) Corresponde a los saldos netos de la cartera neta (descontada provisiones) al final de cada periodo.

(5) El total de depositos incluye tnicamente: depdsitos monentarios, de ahorro y a plazo al final de cada periodo.

* Inclinvza a lae 28 hancne ania £ an ol Qi R in Priviada

V.A. Corresponde a la variacion absoluta con respecto al periodo sefialado.
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SISTEMA DE BALANCES BANCO CENTRAL. AL 31 DICIEMBRE DE 201(
En millones de USS

RILD DUEI'\EIOS DE LA RILD

1. Posicidn neta de divisas 1.387,3]1. Emision monetaria 82,4

1.1 Caja en divisas 519,2]2. Reservas bancarias* 1.606,0]

1.2 Depdsitos netos exterior 504,5|3. SPNF 2.292,6

1.3 Inversiones, depdsitos plazo 363,6 Tesoro Nacional 551,8

2. Oro 1.187,3 Entidades Gob. Central 337,3

3. DEGs 24,9 IESS 428,5

4. Posicion FMI 26,4 Gobiernos Seccionales 610,0

5. Posicén ALADI -3,8 Empresas publicas 365,0
TOTALRILD 2.622,1
DIFERENCIA 1.358,9]

TOTAL 3.981,0|TOTAL DUENOS RILD 3.981,0|

POSICION NETA DE DIVISAS 1387,3 EMISION MONETARIA 82,4

RESERVAS BANCARIAS 1606,0|

TOTAL 1387,3|TOTAL 1688,4

SALDO POSICION DIVISAS| -301,1

SALDO POSICION DIVISAS -301,10[SPNF 2292,6

FALTANTE ATENDER SPNF 2.593,70|Tesoro Nacional 551,8

TOTAL 2.292,60|Entidades Gob. Central 337,3

IESS 428,5

Gob. Seccionales 610,0

Empresas publicas 365,0

* Incluye US$345 millones que corresponden al BIEES y la CFN.
Fuente: BCE.

Elaboracién: Observatorio de la Politica Fiscal
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

Activos + contiengentes (Miles de US$ y porcentajes) CARTERA POR VENCER POR TIPO DE CREDITO
(Miles de USS)
6.000.000
30.000.000 5,0%
25000000 + T 40% | 5000000
L 3,0%
20,000,000 + L 20% 4.000.000
15,000,000 - 1,0% 3.000.000
10.000.000 - 0
-1,0% 2.000.000
5.000.000 - 1 20% bk e I el
T T T o o T ot . 1 [HY 10000
A &
& & & & @ . .
¥ & ’?QD & ¢ '\‘;@ A Y ® &) @ s s o
S ¥ o S [ L A 8 R
¥ ¥ g ¥ & & ¥ & g ¥
| —Adivns+Ccnlinganles ——TVA | — Comercial Consump  =ew=iiyignda —s—hlicoempresa
CARTERA VENCIDA POR TIPO DE CREDITO MOROSIDAD POR TIPO DE CREDITO
(Miles de USS) (Porcentajes)
180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
20.000
60.000
40.000
20000 -

s

@ ] S 5

S & P L
R S A A S R N

+  Comercial Consumes  =—re=\ivignda =——Microempresa +—Comercial ———~Consumge =—e—Vivienda -—Microempresa
TOTAL DEPOSITOS DEPOSITOS POR TIPO
(Miles de US$ y porcenrajes) (Millones de USS)
18.000.000 40,00% 8.000.000
16.000.000 35,00% 7.000.000
14.000.000 AM 30,00% 6.000.000
12.000.000 +——F- 25,00% 5.000.000
10.000.000 20,00%
4.000.000
8.000.000 15,00%
6.000.000 10,00% 3.000.000
4.000.000 5,00% 2.000.000
2.000.000 0,00% 1.000.000
0 -5,00% ° )
A3 & & o &
» £ o ol & o
& # f 8¢ §‘ @ﬁ & ‘# qu o $°§\ #55 @P¢ &"@ af& #@ &"@ ai"h eﬂg.’* 35'.'\
=== Total Depdsitos e TV, = Depositos Monetarics Depasitos de Ahorro - Depositos a Plazo
COBERTURA DE LIQUIDEZ -100 MAYORES DEPOSITANTES PATRIMONIO TECNICO/ ACTIVOS + CONTINGENTES
(Porcentajes) PONDERADOS POR RIESGO (A)
140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00% |
40,00% |
20,00%
0,00%
A o ) ) )
S s g & i i S N
A S A - A A

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Elaboracion: ABPE.
(A) No existe informacion disponible para el mes de diciembre 2010.

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros ilustran la composicién de las
principales cuentas a diciembre de 2010, fecha en la que se tiene informacidn publica completa referente a los bancos operativos.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE

DISPONIBILIDAD PROFUNDIZACION FINANCIERA
7000,0 (Miles US$) 125% 35%
6000,0 100% | 30%
5000,0 75% 25%
50%
4000,0 20%
25%
3000,0 0% 15%
2000,0 -25% 10%
1000,0 -50% 5%
- -75%
N ©® ©® ® ® O O O @ O O O O 0%
g 8888838333 3 37 588838888883888¢S¢S¢S5§5§3§3
8235382838062 35§58
s RILD —— T \/.A n o
e Depdsitos / PIB e Créditos / PIB
.II?EPOSITOS CREDITO INTERNO
0, .
igggg,g (Millones de USS) 35% 16500.0 (millones de US$) 0.7
16000’0 15000,0 0,6
' 13500,0 05
14000,0 12000,0 )
12000,0 10500.0 04
10000,0 9000,0 0,3
8000,0 7500,0 0,2
6000,0 6000,0 0,1
4000,0 4500,0 0
2000,0 3000,0
- 1500,0 -0,1
- -0,2
~ @ @ @ @ (2] fo2} (2] (2] o o o o
o o o o o o o o o - — — —
& L &£ & & L £ & & T £ & o
8 = 3 § 6 = 3 § 6 = 3 § 0B
@ Depositos totales TV.A mm Crédito interno =T V.A
TASAS DE INTERES INFLACION
12% 12% 0,02

10% T —— 10% 0,016
——
8% 0,012

8%
6% W 0% 0,008
4% 4% 0,004
0% 0%

S L f & & T L & % % & a o 2922299 $ 938333 g I ddddd
s £ 3 8§ 5 2 3 & &8 2 3 § o 8855588855888 855698%8
) ) O P gO0oO I s OO F I<TA” gOA
— L ] e — -z
Margen Tasa Activa Tasa Pasiva mm [nflacién Anual
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
. . 0, i A
2.500 (millones de délares) 100% | 5 500 (millones de do6lares) 80%
80% 1.800
) : 60%
2.000 60% 1.600 ’
0,
1.500 40% 1.400 0%
0% 1.200 I 20%
1.000
1.000 0% 800 I III 0%
500 -20% 600 -20%
-40% ‘2188 -40%
- 0,
0 60% i 50%
~ e o0} o0} o) [o2] (2]} (2} [o2] o o o o
o o o o o o o o o — — — - ~ [ce) o0} o0} [ce) [*2] [2] [2] [*2] o o o o
S & 3 o6 2 48 > o 2 & 3 o 3 R QQ H PG
o [} [ [=2] o [} © [=2] o [} © [=2] o > o > =] > o > o > el > o >
=4 — = © c hal e © c hal IS © c o [} © [=2] o [} © [=2] o Q © [=2] o
< = = © = hal e ] = hal IS ] <
Exportaciones == Variacion Anual Importaciones Variacién Anual

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancosc y Ministerio de Finanzas.

Elaboracion: ABPE.
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