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ASOCIACIÓN DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR
INFORMACION MACROECONÓMICA Y FINANCIERA MENSUAL DE 

AGOSTO DE 2004
Tema del mes

Sep-04

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados del Ecuador coordina la 
distribución de este documento y bien podría coincidir con los criterios aquí mencionados.

                                                                    
                                                                  EL AMBIENTE DE NEGOCIOS EN ECUADOR

El estudio -Doing Business in 2005 - patrocinadopor el Banco Mundial y la CorporaciónFinanciera Internacional,afirma que mejoras en el
clima de negocios, frecuentemente simples, fomentan la formalización de empresas, oportunidades de trabajo, crecimiento y adicionalmente
posible que provean mejores protecciones sociales. En el reporte se compara la situación de 145 naciones, se afirma que en las naciones
pobres, a través de procedimientosadministrativos, todavía es dos veces más difícil que se inicien empresas, operen o cierren sus negocios,
en relación a los países ricos. En este contexto, se argumenta que los negocios en economías pobres están sujetos a mayores regulacione
que junto a débiles derechos de propiedadproducen exclusión social. La recompensa de la introducción de reformas apareceríaa largo plazo,
ya que los negocios gastarían menos tiempo y dinero y destinarían más recursos a la producción y comercialización de sus productos.
Adicionalmente los gobiernos disminuirían el gasto en una regulación ineficiente y lo incrementarían en servicios sociales. Así mismo, se
establece que los países de América Latina ofrecen las protecciones legales más débiles para prestamistas y prestatarios, y proveen los
procesos menos eficientes para resolver disputas de negocios que cualquier región en el mundo. Colombia ha efectuado el mayor progreso
dentro de los países de esta región en el 2003, y fue categorizado como el segundo más rápido en efectuar reformas en el mundo, en lo
referente a iniciar negocios, hacer cumplir contratos a través de las cortes e incrementar la flexibilidad en la regulación laboral.

Ecuador, de acuerdo a dicho estudio, se encuentra rezagado en la implementación de reformas encaminadas en éste ámbito.
Actualmente, para iniciar un negocio son necesarios 14 pasos con un costo asociado de US$ 914 (47,4% del ingreso per capita) y 92 días,
mientras que el promedio de la región es de 11 pasos, 60,4% del ingreso por habitante y 70 días. El índice promedio, que mide la rigidez en la
contratación y despido de trabajadores, es de 51 puntos, lejos del promedio regional de 44 -considerando que mientras más cercano a 100,
existen regulaciones más rígidas-; y la indemnización por despido corresponde – en términos de semanas de salario- a 131 y 70,8 para
Ecuador y la región respectivamente. En lo referente al registro de propiedad, en Ecuador toma 21 días frente al promedio regional de 56,
empero, los costos son mayores 16% y 5,6% respectivamente,como porcentaje de propiedad por habitante. En relación con la protección a
los inversionistas, que incluye información de la familia, dueños indirectos, beneficios, acuerdos entre propietarios, reportes de comité de
auditoria a la junta de directores, uso de auditores externos y disponibilidadde información para inversionistas actuales y potenciales, existe
una brecha significativa, considerandoque el índice utilizadovaría entre 0 y 7 -siendo 0 el peor- y para el caso ecuatorianoes de 1 frente 2,3
de la región. En lo concernienteal tiempo y costo requeridospara resolver problemas de bancarrota, en nuestro país es de 4,3 años y 18% del
patrimonio, frente al promedio regional de 3,7 años y 15,8% del patrimonio.

A pesar de lo anotado, del estudio se puede inferir que en el país existen leyes que fomentan el acceso al crédito y a información
crediticia de calidad disponible a través de registros públicos o privados, comparable con la situación presentada en países como los de la
OCDE. De igual forma, el costo de creación de colaterales frente a la región es inferior como porcentaje del ingreso por habitante, 10,8% y
19,4%, respectivamente. En lo concerniente al cumplimiento de contratos, Ecuador tiene una ventaja con un costo de 15,3% (respecto a la
deuda) y 388 días necesarios para la solución de las disputas, frente a la región de 23,3% y 462 días.

En este contextoy de acuerdo a lo descrito en el reporte de desarrollodel Banco Mundial, los empresarios y firmas de toda clase poseen
un papel central en la generaciónde crecimiento y disminución de la pobreza y, sus decisiones están relacionadascon la creación de empleo
y disponibilidadde bienes y servicios para los consumidores. En este sentido, es necesaria la implementación de mejoras en el ambiente de
negocios (protección de los derechos de propiedad, regulaciones e impuestos, estrategias para proveer infraestructura, intervenciones en el
mercado financiero y laboral, la lucha contra la corrupción, acceso a crédito, etc.), de forma que las regulaciones y políticas estén
encaminadas a  mejorar el desempeño de los actores mencionados.
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Euros por Dólar 0.954 0.815 0.823 0.815 0.821 0.66%
Yenes por Dólar 118.5 107.8 109.4 109.5 110.3 0.77%
Pesos Colombianos por Dólar 2,867 2,806 2,716 2,649 2,594 -2.07%
Soles Peruanos 3.516 3.473 3.477 3.439 3.394 -1.32%
Real Brasileño por Dólar 3.533 2.890 3.170 3.032 2.944 -2.89%
Peso Argentino por Dólar 3.360 2.930 2.960 2.973 3.005 1.09%
Peso Chileno  por Dólar 720.349 592.75 637 642.65 625.7 -2.64%
Peso Mexicano  por Dólar 10.489 11.233 11.513 11.413 11.398 -0.14%
Indice del Tipo de Cambio Real (1) 91.600 97.400 93.400 94.800 94.900 0.10
Precio del Petróleo (US$ por barril) 26.83 26.27 32.65 33.48 34.59 3.32%
Tasa FED FUNDS 1.25% 1.00% 1.00% 1.25% 1.50% 0.250

Tasa Prime 4.25% 4.00% 4.00% 4.25% 4.50% 0.250
Tasa LIBOR (90 días) 1.43% 1.16% 1.61% 1.18% 1.79% 0.610
Dow Jones 8,327 10,454 10,398 10,126 10,123 -0.03%
Nasdaq 1,337 2,003 2,037 1,892 1,836 -2.93%
Argentina 6,358      5,739           5,158           5,013           5,244         231
Brasil 1,439      463              591              646              516            -130
Colombia 640         431              485              436              402            -34
Ecuador 1,794      799              933              852              812            -40
México 324         199              214              199              183            -16
Perú 606         312              427              410              353            -57

IPC 
   Tasa de Inflación Mensual 0.40% -0.04% -0.31% -0.61% 0.02% 0.63
   Tasa de Inflación Anual 9.4% 6.07% 2.87% 2.20% 2.17% -0.03
   Tasa de Inflación Acumulada 9.1% 6.01% 1.67% 1.08% 1.10% 0.02
IPP Nacional (2)
   Tasa de variación  Mensual 4.2% 0.90% -0.41% -1.05% nd
   Tasa de variación Anual 5.1% 0.50% 6.36% 4.20% nd
Tasa Activa Referencial 12.9% 11.2% 8.3% 9.6% 10.7% 1.13
Tasa Pasiva Referencial 5.6% 5.5% 4.1% 3.7% 3.6% -0.11
Margen Financiero 7.3% 5.7% 4.2% 5.9% 7.1% 1.24
Tasa Interbancaria - Promedio 
Diario 1.21% 0.84% 0.82% 0.81% 0.72% -0.09

Quito 3.0 10.6 2.7 41.7 31.7 10.0

Guayaquil 3.3 10.9 6.4 44.4 30.3 14.0

Global 12 55.3% 97.9% 90.9% 91.8% 91.1% -0.69

Global 30 41.1% 78.5% 71.3% 71.8% 71.0% -0.79

 

Sep-04

(1) Se calcula en base a 18 países que tienen mayor comercio con el país, excluyendo el petróleo. La serie tiene como base 1994.
(2) Exluyen los productos de exportación.

Tasas de Interés 
Domésticas

NOTAS:

(3) Corresponde a las operaciones del último día del mes.

INDICADORES INTERNACIONALES Y NACIONALES

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

Montos negociados 
en Bolsa de Valores 
en millones de US$ 

(3)

Dic-03 Jun-04 Jul-04 Ago-04
Variación al 31 de agosto desde jul - 

04  (en porcentajes, millones de 
US$ o puntos porcentuales)

Precios Deuda 
Externa Ecuatoriana

Tasas de Interés 
Internacionales e 
Indices Bolsa de 

Valores

CONCEPTO Dic-02

Riesgo País

Inlfación

VARIABLES INTERNACIONALES

VARIABLES NACIONALES

Cotización de las 
Monedas,  Indice de 
Tipo de Cambio Real 
y  Precio del Petróleo

(8) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.

(4) Son títulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el tercero y cuarto balances.
(5) Corresponde al saldo de títulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.
(6) Los créditos correspondientes al mes de julio  de 2002 muestran una importante caída.  Esto se debe a que no se toma en cuenta la cartera de los bancos 
cerrados a partir de julio.
(7) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al año 2000, millones de dólares.
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Dic-02 Dic-03 Jun-04 Jul-04 Ago-04

Producto Interno Bruto (7) 17,335 17,781 18,848 18,848 18,848 0.00

Tasa de crecimiento anual (PIB) 3.3% 2.7% 5.9% 5.9% 5.9% 0.00
Reservas Internacionales 
Líquidas 1,008.0 1,160.4 1,216.8 1,319.0 1,370.7 51.7

Monedas (nueva emisión) 39.6 49.7 55.0 55.5 55.7 0.2
Depósitos del Sector Público en 
el BCE 1,085.8 1,234.1 1,347.0 1,483.2 1,515.7 32.5

Titulos del Tesoro  (4) 1,103.7 1,244.3 1,227.7 1,237.8 1,240.7 3.0
Títulos del BCE - Bancos 
Privados (5) 8.6 44.0 47.8 47.3 50.0 2.7

Depósitos Totales 4,994.3 5,760.9 6,296.9 6,301.6 6,452.1 150.5
Crédito Interno (6) 4,957.2 4,939.7 5,247.3 5,173.5 5,319.4 145.9

Depósitos / PIB 16.87% 18.23% 20.24% 18.93% 19.11% 0.18%

Crédito / PIB 12.47% 12.45% 13.43% 12.74% 12.86% 0.42%

(Depósitos + Crédito) / PIB 29.34% 30.68% 33.68% 31.67% 31.98% 0.31%

Exportaciones 5,041 6,038 2,827 3,421 4,118 20.4%
    Petroleras 2,061 2,607 1,079 1,350 2,258 67.3%

    No petroleras 2,980 3,432 1,748 2,071 1,861 -10.2%

       Tradicionales 1,481 1,685 893 1,032 941 -8.8%

       No tradicionales 1,500 1,747 855 1,039 919 -11.5%

Importaciones 5,953 6,071 3,430 3,516 3,940 12.1%

    Bienes de Consumo 1,687 1,758 927 977 1,048 7.3%

    Combustibles y lubricantes 232 597 141 345 437 26.5%

    Materias Primas 2,113 2,019 1,231 1,207 1,410 16.8%

    Bienes de Capital 1,920 1,696 1,130 987 1,045 5.9%

-912 -33 -643 -110 118 -207.0%

 Sep-04

(1) Se calcula en base a 18 países que tienen mayor comercio con el país, excluyendo el petróleo. La serie tiene como base 1994.
(2) Exluyen los productos de exportación.

Balanza Comercial 

Compras del 
Exterior

VARIABLES MACROECONÓMICAS

Indicadores 
Monetarios

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS  (millones de US$)

Variación al 31 de agosto desde 
jul - 04  (en porcentajes, millones 
de US$ o puntos porcentuales)

CONCEPTO

Sector Real

COMERCIO EXTERIOR (8)

Profundizacion 
Financiera

Ventas al Exterior

NOTAS:

(7) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al año 2000, millones de dólares.
(8) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB.

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

(3) Corresponde a las operaciones del último día del mes.
(4) Son títulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el tercero y cuarto balances.
(5) Corresponde al saldo de títulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.
(6) Los créditos correspondientes al mes de julio  de 2002 muestran una importante caída.  Esto se debe a que no se toma en cuenta la cartera de los bancos cerrados 
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desde Dic-02 desde Dic-03
Número de Bancos 22 23 24 24 24 2 1
Activos + Contingentes 7,159 8,195 8,971 9,128 9,078 1,919 883
Inversiones 853 1,141 1,437 1,464 1,458 605 317
Provisiones para créditos y contingentes 336 335 328 323 319 (16.4) (15.9)
Patrimonio (364) 67.2 747.1 764.9 775.7 1,140 709
Utilidades Banco estatal abierto (18.2) 4.5 14.2 14.5 15.0 33 11
Utilidades bancos privados 107.8 87.6 61.8 73.8 84.0 (24) (4)
Utilidades totales 89.6 92.0 76.0 88.3 99.0 9 7
Cartera Total 2,710 3,004 3,278 3,366 3,406 696 402
     - Cartera por vencer 2,790 3,078 3,346 3,403 3,413 623 335
     - Cartera Vencida 242 263 261 285 312 70 49
Total de depósitos 4,100 4,893 5,434 5,484 5,535 1,435 642
     - Depósitos monetarios 1,865 2,175 2,364 2,367 2,477 612 302
     - Depósitos de ahorro 962 1,147 1,302 1,326 1,333 372 187
     - Depósitos a plazo 1,273 1,572 1,768 1,791 1,725 451 153

46.3% 40.3% 32.3% 28.5% 31.2% -0.2 -0.1
34.1% 33.1% 35.0% 39.0% 36.6% 0.0 0.0
12.4% 16.2% 20.9% 20.7% 19.6% 0.1 0.0
5.5% 8.7% 10.2% 10.5% 11.6% 0.1 0.0
1.6% 1.6% 1.6% 1.3% 0.8% 0.0 0.0

Dic-02 Dic-03 Jun-04 Jul-04 Ago-04

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
ESTATAL ABIERTO

49.9 6.9 7.0 6.9 7.1

Pasivo / Patrimonio (en número de 
veces) PRIVADOS 8.6 9.1 9.0 8.9 8.7

Pasivo / Patrimonio (en número de veces) 
TOTAL 9.5 8.8 8.8 8.7 8.5

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente ESTATAL ABIERTO 10.06% 9.24% 7.01% 6.37% 6.09%

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente PRIVADOS 2.45% 2.46% 2.48% 2.59% 2.74%

Cartera Vencida / Total Cartera y 
Contingente TOTAL 3.10% 2.97% 2.85% 2.90% 3.03%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
ESTATAL ABIERTO 119.59% 104.44% 102.33% 167.07% 160.68%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
PRIVADOS 95.07% 96.62% 96.30% 139.29% 136.80%

Activos Productivos / Pasivos con Costo 
TOTAL 97.03% 97.30% 96.90% 141.89% 139.12%

Resultados del Ejercicio / Patrimonio 
Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) -69.75% 9.21% 16.78% 17.18% 17.76%

Resultados del Ejercicio / Patrimonio 
Promedio PRIVADOS 21.74% 15.41% 10.46% 12.43% 14.15%

Resultados del Ejercicio / Patrimonio 
Promedio TOTAL 17.16% 14.92% 11.25% 13.02% 14.60%

Resultados del Ejercicio / Activo Promedio 
ESTATAL ABIERTO (ROA) -3.26% 0.69% 1.94% 2.00% 2.03%

Resultados del Ejercicio / Activo 
Promedio PRIVADOS 1.67% 1.48% 1.09% 1.26% 1.41%

Resultados del Ejercicio / Activo Promedio 
TOTAL 2.25% 1.57% 0.99% 1.17% 1.34%

Activo Corriente / Pasivo Corriente ESTATAL 
ABIERTO 28.10% 32.00% 36.63% 22.61% 22.39%

Activo Corriente / Pasivo Corriente 
PRIVADOS 34.36% 30.91% 28.53% 28.88% 26.91%

Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 33.79% 31.00% 29.38% 28.22% 26.42%

FUENTES : Superintendencia de Bancos Sep-04

NOTA:

                                  De 1 a 30 dìas
                                  De 31 a 90 días
Estructura               De 91 a 180 días
                                  De 181 a 360 días
                                  De 361 días o más

Depósitos

Dic-02 Dic-03 Jun-04 Jul-04 Ago-04

SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS - PRINCIPALES 
INDICADORES

CONCEPTO

Capital

Calidad de 
Activos

(millones de USD y puntos 
porcentuales)

Variación al 30 de agosto

Cartera

Indicadores
generales

CONCEPTO
Mejoró o empeoró 

el indicador
desde jul - 04

Eficiencia

Rentabilidad

Liquidez

Las cifras arriba indicadas corresponden exclusivamente a los bancos operativos y no a la totalidad del sistema financiero ecuatoriano. Las cifras globales constan en la 
primera página de este reporte, e incluyen además de los bancos operativos, los bancos cerrados, las financieras, las mutualistas, la CFN, el BNF y los depósitos de 
particulares (organismos y embajadas), gobiernos locales y empresas públicas en el BCE. 
Desde diciembre de 2003 se incluye a Banco de los Andes. Desde mayo de 2004 se incluye Banco Delbank.
Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, 
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

Sep-04

VARIABLES MACROECONÓMICAS

INFLACIÓN ANUAL Y MENSUAL
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, 

Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanza Sep-04

VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacífico). Los cuadros 
ilustran la composición de las principales cuentas al mes de marzo de 2004, fecha en la que se tiene información pública completa referente a los 
bancos operativos. Desde el mes de diciembre de 2003 se incluye a Banco de los Andes y desde mayo de 2004 a Banco Delbank.

MOROSIDAD POR CARTERA
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Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociación de Bancos Privados del Ecuador coordina 
la distribución de este documento y bien podría coincidir con los criterios aquí mencionados.

En agosto, las variaciones del IPC revertieron su curso negativo, aunque únicamente en forma mínima, como resultado
la inflación mensual se ubicó en 0,02%, menor que la presentada en EEUU y la eurozona con 0,027% y 0,023%,
respectivamente. 

La inflación anual mantiene una tendencia a la baja. Es así como, la variación anual del IPC se ubicó en 2,17%, 0,03
puntos porcentuales por debajo del mes anterior. Los grupos que explicanel desempeño de esta variable son el de ‘alquiler,
agua, gas electricidad y otros’ con 0,57%, la contribución más alta, la ‘salud’ con una variación de 0,12% y las agrupaciones
de ‘muebles, equipamiento y mantenimiento de vivienda’ y ‘transporte’ con 0,07%, cada una. El resto de agrupaciones
mostraron nuevamente deflaciones, entre las cuales, las más trascendentes son las del grupo de ‘bienes y servicios
misceláneos’ con -0,69% y ‘esparcimiento y cultura’ con -0,50%. Le siguen el grupo de ‘alimentos, bebidas y tabaco’ con -
0,30% y el de ‘vestido y calzado’ con -0,21%.  

Adicionalmente en este mes, la Costa experimentó una inflación de 0,17%, contrario a lo observado en la Sierra donde
se presentó una variación negativa de precios de 0,13%. Esmeraldas fue la ciudad con mayor inflación, 2,14%, muy sobre
el resto de ciudades, seguida de Machala con 0,76%. Cuenca sigue siendo la ciudad más cara con un costo de la canasta
familiar básica de 433,71 dólares (1,3 dólares sobre el mes anterior), lo cual representa 102,63 dólares más que la misma
canasta en Quevedo, la ciudad más barata, 45,14 dólares por encima del valor nacional de la canasta familiar y 167,76
dólares mayor al ‘ingreso mínimo mensual familiar ’. Este mes, los bienes no transables fueron quienes contribuyeron con la
variación total del IPC. En agosto, la variación en el índice de los no transables alcanzó un 0,3%. Los bienes transables
evidenciaronuna deflación de 0,3% respecto del mes anterior. El IPP nacional se situó en una inflación anual de 4,2%, pero
consecuentemente con el comportamiento de los últimos meses, evidenció una deflación mensual de 1,0%, 0,6 puntos
porcentuales mayor al mes anterior. Esta reducción en la inflación anual del IPP nacional es el resultado de las variaciones
de dos grupos, el de ‘productos metálicos, maquinaria y equipo’ con 21,4% y el de ‘minerales, electricidad, gas y agua’ con
26%.

En términos anuales, la RILD continúa su tendencia al alza este mes con un incremento de 91,8 millones en términos
absolutos y 6,96 en porcentaje. La RILD cerró agosto con 1.370,7 millones de dólares, sin embargo, al 3 de septiembre, se
ubicó en 1.410 millones de dólares, marcando un nuevo récord. Esta expansión se debe la alta influencia de las reservas
bancarias. Este saldo advierte un crecimiento de 39,5 millones sobre el mes de agosto, lo que representa un 2,88%. 

A agosto de 2004, los activos + contingentes decrecieron en 0,55% frente al mes de julio. La cartera por vencer del
sistema de bancos creció 0,29% frente a julio de 2004 y 10,95% en lo que va del año, situandose en 3.413 millones de
dólares. Por otro lado, se registraron depósitos por 5.535 millones de dólares, lo que representa un aumento de 51
millones frente a julio y de 642 millones de dólares en los ocho meses. Los depósitos monetarios aumentaron en 4,66%, los
de ahorro 0,59% y plazo disminuyeron en 3,72% . La cartera vencida sobre el total de la cartera más contingentes fue de
3,0% registrando una mejoría en el índice de 0,01 puntos porcentuales en relación al mes de julio.

La tasa de interés activa referencial se ubicó en agosto en 10,73%, 1,13 puntos porcentuales sobre la tasa julio. Por su
parte, la tasa de interés pasiva referencial cayó 0,11 puntos porcentuales, ubicándose en 3,69%. El margen resultante del
mes fue de 7,12%, 1,24 puntos sobre el observado en julio. Por último, la tasa de interés interbancaria bajó 0,09 puntos
porcentuales para situarse en 0,72%.

Para la primera semana de septiembre, los precios de la deuda ecuatoriana en el mercado secundario, bonos global
12 y 30, se ubicaron en 97,6 y 78,6, respectivamente. En comparación al mes anterior, ambos precios muestran variaciones
negativas, de 0,7 puntos porcentuales cada uno. 

El índice de tipo de cambio real en agosto fue igual a 94,9, con un incremento respecto de julio de 0,1 puntos, lo cual
se debe a la apreciación de las monedas de los principales socios comerciales. El Euro sigue su tendencia hacia la
apreciación anual respecto del dólar, aunque en términos mensuales el dólar recuperó su valor. Este mes la variación
mensual fue de 0,66%, la anual de -8,51% y su cotización de 0,82 euros por dólar. El Yen, se depreció en términos
mensuales respecto del dólar en 0,76%, al pasar de 109,46 en julio a 110,30 yenes por dólar en agosto, mientras que
respecto del año anterior su apreciación fue de 7,12%. Con respecto a Colombia y Perú, tanto el peso colombiano como el
nuevo sol han ganado valor con respecto al dólar, en términos mensuales de 2,07% y 1,32% respectivamente, y en
términos anuales en 9,45% y 2,48%, respectivamente. 




