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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR
INFORMACION MACROECONOMICA MENSUAL DE ABRIL DE 2004

(A) SECTOR REAL E INFLACION

variacion al 30 de abril
CONCEPTO dic-02 dic-03 feb-04 mar-04 abr-04 (en millUSD y
en puntos porcentuales)
desde feb - 04 | desde mar - 04
PIB (millones de délares constantes (afio base = 2000) y tasa de crecimiento) (1)
PIB (USD mill) 17,335 17,834 18,906 18,906 18,906 | 0 | 0
PIB (TCA) 3.3% 3.0% 6.0% 6.0% 6.0% | 0 [ 0
INFLACION (en %)
Indice del Tipo de Cambio Real (1994 = 100) 91.6 97.4 97.8 96.4 95.8 -2.00 -0.60
Tasa de Inflacion Mensual 0.40% -0.04% 0.69% 0.70% 0.65% -0.04 -0.05
Tasa de Inflacién Anual 9.4% 6.07% 3.84% 3.98% 3.65% -0.19 -0.33
Tasa de Inflacién Acumulada 9.1% 6.01% 1.10% 1.80% 2.45% 1.35 0.65
(B) COMERCIO EXTERIOR (USD mill) (2)
CONCEPTO 2,002 2,003 Ene-mar Ene-mar Ene-mar variacion al 31 de marzo
2,002 2,003 2,004 (tasa de crecimiento anual)
ene-mar (03 vs 02) ene-mar (04 vs 03)
Exportaciones (acumulados desde enero en c /aiio) 5,041 6,038 1,102 1,513 1,489 37.3% -1.6%
Petroleras 2,061 2,607 362 646 802 78.5% 24.2%
No petroleras 2,980 3,432 741 867 687 17.1% -20.7%
Tradicionales 1,481 1,685 386 459 362 18.7% -21.0%
No tradicionales 1,500 1,747 355 409 325 15.2% -20.4%
Importaciones (acumulados desde enero en c /afio) 5,953 6,071 1,323 1,436 1,542 8.5% 7.4%
Bienes de Consumo 1,687 1,758 340 376 397 10.5% 5.6%
Combustibles y lubricantes 232 597 40 114 145 182.3% 27.9%
Materias Primas 2,113 2,019 507 527 561 4.0% 6.6%
Bienes de Capital 1,920 1,696 436 419 438 -3.8% 4.6%
Balanza Comercial -912 -33 -221 78 -53 -135.1% -168.8%

(C ) PRECIOS DE LA DEUDA EXTERNA ECUATORIANA

variacion al 30 de abril

CONCEPTO dic-02 dic-03 feb-04 mar-04 abr-04 (en puntos porcentuales)

desde feb - 04 desde mar - 04
Global 12 55.3% 97.9% 100.2% 103.1% 91.0% -9.2 -12.1
Global 30 41.1% 78.5% 83.8% 89.1% 70.8% -13.0 -18.3

(D) AGREGADOS MONETARIOS (USD mill)

variacion al 30 de abril

CONCEPTO dic-02 dic-03 feb-04 mar-04 abr-04 (en millones de délares)
desde feb - 04 desde mar - 04
Reservas Internacionales Liquidas 1,008.0 1,160.4 1,206.6 1,181.6 1,236.1 29.5 54.5
Monedas (nueva emision) 39.6 49.7 51.1 52.7 53.4 2.3 0.7
Depdsitos del Sector Publico en el BCE 1,085.8 1,234.1 1,260.5 1,310.5 1,377.1 116.6 66.6
Titulos del Tesoro en manos del BCE (3) 1,103.7 1,244 .3 1,229.8 1,235.3 1,227.6 -2.2 -7.7
Titulos del BCE - Bancos Privados (4) 8.6 44.0 473 46.3 48.8 1.5 25
Depositos Totales 4,994.3 5,760.9 5,904.8 6,087.2 6,100.4 195.6 13.2
Crédito Total (5) 4,957.2 4,939.7 4,873.5 4,927.9 4,932.4 58.9 4.5

(E) TASAS DE INTERES DOMESTICAS (en %)

variacion al 30 de abril

CONCEPTO dic-02 dic-03 feb-04 mar-04 abr-04 (en puntos porcentuales)

desde feb - 04 desde mar - 04
Tasa Activa Referencial (6) 12.9% 11.2% 13.2% 10.8% 10.4% -2.74 -0.40
Tasa Pasiva Referencial (6) 5.6% 5.5% 4.9% 4.4% 4.3% -0.63 -0.18
Margen Financiero 7.3% 5.7% 8.3% 6.4% 6.2% -2.11 -0.22
Tasa Interbancaria - Promedio Diario 1.21% 0.84% 0.71% 0.70% 0.71% 0.00 0.01

(F) MERCADO INTERNACIONAL - TIPOS DE CAMBIO TASAS DE INTERES Y PRECIO DEL PETROLEO

CONCEPTO dic-02 dic-03 feb-04 mar-04 abr-04 variacion al 30 de abril
desde feb - 04 | desde mar - 04
Cotizacion de las Monedas y Precio del Petrdleo tasa de variacion
Euros por Délar 0.954 0.815 0.790 0.815 0.834 5.62% 2.42%
Yenes por Délar 118.5 107.8 106.4 108.5 107.7 1.23% -0.71%
Pesos Colombianos por Délar 2,867 2,806 2,705 2,670 2,638 -2.45% -1.19%
Soles Peruanos 3.516 3.473 3.480 3.465 3.469 -0.31% 0.12%
Precio del Petroleo (ddlares por barril) 26.83 26.27 29.54 31.40 31.37 6.19% -0.10%
Tasas de Interés Internacionales variacion en puntos porcentuales
Tasa FED FUNDS 1.25% 1.00% 1.00% 1.00% 1.06% 0.063 0.063
Tasa Prime 4.25% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 0.000 0.000
Tasa LIBOR (90 dias) 1.43% 1.16% 1.13% 1.12% 1.17% 0.040 0.050
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas MULTIEMNLACE
NOTAS: mayo-04

(1) Los datos del PIB se expresan en ddlares constantes de 2000.

(2) Importaciones y Exportaciones FOB.

(3) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el tercero y cuarto balances.

(4) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(5) Los créditos correspondientes al mes de julio de 2002 muestran una importante caida. Esto se debe a que no se toma en cuenta la cartera

de los bancos cerrados a partir de julio.

(6) Tasas a fin de periodo.

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados del Ecuador coordina la distribucion de este
documento y podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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(G) SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS - PRINCIPALES INDICADORES

variacion al 30 de abril

FUENTES: Superintendencia de Bancos

NOTA:

CONCEPTO dic-01 dic-02 dic-03 feb-04 mar-04 abr-04 (en mill USD)
desde Dic - 02 desde Dic - 03

NUMERO DE BANCOS 22 22 23 23 23 23 1 0

ACTIVOS + CONTINGENTES 5,963.5 7,158.5 8,194.6 8,534.2 8,691.2 8,803.2 1,645 609
INVERSIONES 731.0 853.2 1,141.2 1,339.4 1,390.3 1,441.9 589 301
CARTERA POR VENCER 2,287.7 2,790.3 3,078.4 3,021.5 3,093.2 3,157.0 367 79
CARTERA VENCIDA 355.1 2424 263.2 318.9 285.2 279.2 37 16
PROVISIONES PARA CREDITOS Y CONT. 410.2 335.6 335.1 342.7 343.7 344.6 9 9

DEPOSITOS MONETARIOS 1,520.4 1,865.0 2,174.7 2,213.9 2,315.5 2,256.5 391 82
DEPOSITOS DE AHORRO 718.3 961.7 1,146.8 1,219.2 1,212.0 1,288.2 327 141
DEPOSITOS A PLAZO 1,100.4 1,273.5 1,571.6 1,679.6 1,695.2 1,741.0 468 169

De 1 a 30 dias 51.3% 46.3% 40.3% 35.4% 37.6% 32.1% -14.2% -8.2%

De 31 a 90 dias 30.1% 34.1% 33.1% 39.5% 36.0% 38.6% 4.5% 5.5%

De 91 a 180 dias 7.4% 12.4% 16.2% 14.9% 16.1% 18.4% 6.0% 2.3%

De 181 a 360 dias 1.4% 5.5% 8.7% 8.5% 8.7% 9.6% 4.1% 0.9%

De 361 dias o mas 7.3% 1.6% 1.6% 1.6% 1.5% 1.2% -0.5% -0.5%
TOTAL DEPOSITOS 3,339.1 4,100.1 4,893.1 5,112.8 5,222.7 5,285.7 1,186 393
PATRIMONIO 495.1 549.3 679.3 690.4 701.7 713.7 164 34
UTILIDADES BANCO ESTATAL ABIERTO -85.4 -18.2 4.5 23 5.9 8.9 27 4
UTILIDADES BANCOS PRIVADOS 59.2 107.8 87.6 17.4 28.0 39.4 -68 -48
UTILIDADES TOTALES -26.2 89.6 92.0 19.7 33.9 48.4 -41 -44

PROFUNDIZACION FINANCIERA
Depdsitos / PIB 15.88% 16.87% 18.23% 19.05% 18.03% 18.25% 1.39% 0.02%
Crédito / PIB 12.57% 12.47% 12.45% 12.44% 11.67% 11.87% -0.61% -0.58%
(Depdsitos + Crédito) / PIB 28.45% 29.34% 30.68% 31.49% 29.70% 30.12% 0.78% -0.56%
CAPITAL Variacion Abr-04 vs Mar-04
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces) ESTATAL ABIERTO -10.12 49.86 6.92 7.10 6.96 6.92 A
Pasivo / Patrimonio (en numero de veces) PRIVADOS 7.72 8.61 9.09 9.37 9.35 9.31 A
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces) TOTAL 9.44 9.53 8.82 9.08 9.04 9.00 A
CALIDAD DE ACTIVOS Variacion Abr-04 vs Mar-04
Cartera Vencida / Total Cartera y Contingente ESTATAL ABIERTO 46.61% 10.06% 9.24% 8.19% 8.12% 7.77% A
Cartera Vencida / Total Cartera y Contingente PRIVADOS 6.02% 2.45% 2.46% 2.98% 2.82% 2.79% A
Cartera Vencida / Total Cartera y Contingente TOTAL 10.85% 3.10% 2.97% 3.38% 3.22% 3.18% A
EFICIENCIA Variacion Abr-04 vs Mar-04
Activos Productivos / Pasivos con Costo ESTATAL ABIERTO 86.36% 119.59% 104.44% 94.03% 100.24% 101.21% A
Activos Productivos / Pasivos con Costo PRIVADOS 97.10% 95.07% 96.62% 94.00% 95.49% 96.84% A
Activos Productivos / Pasivos con Costo TOTAL 96.10% 97.03% 97.30% 94.00% 95.93% 97.26% A
RENTABILIDAD Variacion Abr-04 vs Mar-04
Resultados del Ejercicio / Patrimonio Promedio ESTATAL ABIERTO -153.18%  -69.75% 9.21% 2.73% 6.98% 10.54% A
Resultados del Ejercicio / Patrimonio Promedio PRIVADOS 15.19% 21.74% 15.41% 2.95% 4.75% 6.71% A
Resultados del Ejercicio / Patrimonio Promedio TOTAL -5.88% 17.16% 14.92% 2.92% 5.03% 7.19% A
LIQUIDEZ Variacion Abr-04 vs Mar-04
Activo Corriente / Pasivo Corriente ESTATAL ABIERTO 19.13% 28.10% 32.00% 32.67% 35.26% 36.99% A
Activo Corriente / Pasivo Corriente PRIVADOS 37.84% 34.36% 30.91% 30.64% 30.14% 29.93% v
Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 36.36% 33.79% 31.00% 30.84% 30.64% 30.64% v
' MULTIENLACE

Las cifras arriba indicadas corresponden exclusivamente a los bancos operativos y no a la totalidad del sistema financiero ecuatoriano. Las cifras globales constan en la primera pagina
de este reporte, e incluyen ademas de los bancos operativos, los bancos cerrados, las financieras, las mutualistas, la CFN, el BNF y los depositos de particulares (organismos y

embajadas), gobiernos locales y empresas publicas en el BCE.

Desde diciembre de 2003 se incluye a Banco de los Andes

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.
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RESERVA INTERNACIONAL DE LIBRE DISPONIBILIDAD
millones de délares

DEPOSITOS TOTALES
millones de doélares
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FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE,
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

MULTIEMLACE
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mayo-04
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CIFRAS DEL TOTAL DEL SISTEMA DE BANCOS OPERATIVOS AL MES DE ABRIL DE 2004 *

(Participacion calculada en base al valor en délares de las cuentas del total de Bancos Operativos)
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* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los
cuadros ilustran la composicién de las principales cuentas al mes de marzo de 2004, fecha en la que se tiene informacién publica completa
referente a los bancos operativos. Desde el mes de Julio de 2001 se excluye a Filanbanco (de los bancos estatales operativos) y a GNB (de
los privados operativos), y se incluye MM Jaramillo Arteaga (como privado operativo). Desde el mes de diciembre de 2003 se incluye a

Banco de los Andes.

Superintendencia de Bancos

MULTIENLACE

mayo-04
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Comentario:

La inflacién mensual detuvo su alza, pero su nivel se mantiene alrededor del mostrado durante todo el afio. Abril de 2004 cerrd
con un 0,65% de inflacion mensual. Las agrupaciones con mayor incidencia sobre la variacion del nivel de precios fueron
“alimentos, bebidas y tabaco” y ‘educacion’. La causa en el primer grupo parece ser la escasez originada por el déficit pluvial que
se ha mantenido a lo largo del primer trimestre de 2004, mientras que para el segundo el inicio de la temporada escolar en la
region Costa ha determinado su variacién positiva. No obstante, el descenso en relacion a meses anteriores de la variacion
inflacionariade los alimentos y la corta duracién de la inflacion en educacion (incidencia significativa en el mes de abril y marginal o
nula en los meses siguientes) permite suponer que la variacion de precios para mayo podria continuar descendiendo. A no ser
que, por economia pequefa, el Ecuador sufra alteraciones significativas de precios en la agrupacion ‘hoteles, cafeterias y
restaurantes’ como consecuencia de la celebracién del evento de Miss Universo.

Para abril la variaciéon de la RILD es positiva, ubicandola en 1.236,1 millones de ddlares, es decir un incremento de 54,5 millones.
Los ‘depositos del sector publico no financiero’ determinaron la variacion positiva mostrada en la RILD. Este incremento se vio
amortiguado por la disminucién en 17,7 millones de ddlares de los ‘pasivos externos de mediano y largo plazo’. Esta ultima cifra
indica una caida en la contratacién de préstamos con organismos internacionales. No obstante, bajo dolarizacién, un menor
endeudamiento acompafiado de una balanza en cuenta corriente deficitaria (y sin emplear la RILD o las reservas bancarias)
implica una restriccién en la oferta monetaria, que puede ser perjudicial cuando esta en expansion la economia.

La inclinacion de la balanza comercial continla en contra de Ecuador. Seis de ocho principales socios comerciales: EE.UU.,
Alemania, ltalia, Espafia, Chile y Pert han visto favorecidas sus relaciones de intercambio. Unicamente el comercio con Japon y
Colombia permanece a favor de nuestro pais. La alta tasa de inflacion mensual mostrada en febrero, marzo y abril en el Ecuador
seria el Unico factor que explica este cambio en el tipo de cambio real bilateral y global.

En el mes de abril de 2004, los activos mas contingentes incrementaron 1,3% con respecto a marzo. La cartera por vencer del
sistema de bancos crecié 2,1% frente a marzo de 2004, mientras que la cartera vencida disminuyé 2,1% durante el mismo
periodo. En los 4 primeros meses del afio la cartera por vencer ha aumentado en 2,6%, mientras que la cartera vencida
acrecento en 6,1% durante el mismo periodo. Por otro lado, en abril de 2004, los depdsitos totales aumentaron 1,2% frente a
marzo y 8,0% frente a diciembre de 2003, registrandose depdsitos por 5.286 millones de ddlares. Las utilidades del mes de abril
son de 48,4 millones de dodlares, lo cual representa una variacion mensual de 74,8%. La cartera vencida sobre el total de la
cartera mas contingentes fue del 3,18% registrando una mejoria en el indice de 0,04 puntos porcentuales frente al mes de marzo.
La liquidez del sistema se ubicé en 30,64% al igual que el mes anterior.

En abril de 2004 la tasa de interés activa promedio fue de 10,44% lo que implicé un decremento de 0,40 puntos porcentuales
respecto al mes de marzo y es positiva en términos reales. Debido a que el promedio de la tasa de interés pasiva decrecid en
0,18 puntos porcentuales, alcanzando un promedio de 4,26%, el margen de intermediacion financiera promedio bajé en 0,22
puntos porcentuales para ubicarse en 6,18%. La tasa de interés del mercado interbancario no varié manteniéndose en 0,70%. El
negocio interbancario crecié. De un promedio de 2,76 millones de ddlares negociados en marzo subi6 a 4,40 millones de ddlares
en abril. La ausencia de cambios observados en la tasa de interés que rige este mercado y las pequefias variaciones en los
montos negociados por las instituciones financieras indican que estas continian gozando de suficiente liquidez.

Para abril tanto los Global 12 como los Global 30 bajaron en 12,10 y 18,30 puntos, ubicandose en 91,0 y 70,8 respectivamente.
Este decremento se explica tanto por el anuncio hecho por la Reserva Federal de elevar los tipos de interés estadounidenses
como por la inestabilidad politica del regimen de Lucio Gutiérrez, la incertidumbre ante los juicios formulados en contra del Ministro
de Economia y la demora en el acuerdo con el FMI.

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados del Ecuador

coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.

-+ MULTIENLACE mayo-04




