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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR
INFORMACION MACROECONOMICA MENSUAL DE JULIO DE 2004

(A) SECTOR REAL E INFLACION

variacion al 31 de julio

CONCEPTO dic-02 dic-03 may-04 jun-04 jul-04 (en mill USD y
en puntos porcentuales)
desde may - 04 | desde jun - 04
PIB (millones de délares constantes (afio base = 2000) y tasa de crecimiento) (1)
PIB (USD mill) 17.335 17.781 18.848 18.848 18.848 0 | 0
PIB (TCA) 3,3% 2,7% 5,9% 5,9% 5,9% 0 | 0
INFLACION (en %)
Indice del Tipo de Cambio Real (1994 = 100) 91,6 974 99,1 103,0 110,7 11,60 7,70
Tasa de Inflacion Mensual 0,40% -0,04% -0,48% -0,31% -0,61% -0,13 -0,30
Tasa de Inflacion Anual 9,4% 6,07% 2,97% 2,87% 2,20% -0,77 -0,67
Tasa de Inflacién Acumulada 9,1% 6,01% 1,98% 1,67% 1,08% -0,90 -0,59
(B) COMERCIO EXTERIOR (USD mill) (2)
CONCEPTO 2.002 2.003 Ene-j Ene-j Ene-j variacién al 30 de junio
2.002 2.003 2.004 (tasa de crecimiento anual)
ene-may (03 vs 02) ene-may (04 vs 03)
Exportaciones (acumulados desde enero en c /aiio) 5.041 6.038 2.405 2.936 3.500 22,1% 19,2%
Petroleras 2.061 2.607 886 1.140 1.914 28,7% 67,9%
No petroleras 2.980 3.432 1.519 1.796 1.585 18,2% -11,7%
Tradicionales 1.481 1.685 791 905 800 14,4% -11,7%
No tradicionales 1.500 1.747 728 890 786 22,3% -11,8%
Importaciones (acumulados desde enero en c /aiio) 5.953 6.071 2.929 2.924 3.304 -0,2% 13,0%
Bienes de Consumo 1.687 1.758 782 806 877 3,0% 8,9%
Combustibles y lubricantes 232 597 123 267 362 116,6% 35,4%
Materias Primas 2.113 2.019 1.065 1.003 1.187 -5,8% 18,3%
Bienes de Capital 1.920 1.696 958 847 883 -11,6% 4,2%
Balanza Comercial -912 -33 -558 -3 178 -99,5% -6685,2%

(C ) PRECIOS DE LA DEUDA EXTERNA ECUATORIANA

variacion al 31 de julio

CONCEPTO dic-02 dic-03 may-04 jun-04 jul-04 (en puntos porcentuales)

desde may - 04 desde jun - 04
Global 12 55,3% 97,9% 90,6% 91,8% 91,1% 0,5 -0,7
Global 30 41,1% 78,5% 71,0% 71,8% 71,0% 0,0 -0,8

(D) AGREGADOS MONETARIOS (USD mill)

variacion al 31 de julio

CONCEPTO dic-02 dic-03 may-04 jun-04 jul-04 (en millones de ddlares)
desde may - 04 desde jun - 04

Reservas Internacionales Liquidas 1.008,0 1.160,4 1.233,0 1.216,8 1.319,0 86,0 102,2
Monedas (nueva emision) 39,6 49,7 54,1 55,0 55,5 1,4 0,5
Depositos del Sector Publico en el BCE 1.085,8 1.2341 1.344,9 1.332,2 1.483,2 138,3 151,0
Titulos del Tesoro en manos del BCE (3) 1.103,7 1.244,3 1.227,8 1.227,7 1.237,8 10,0 10,1
Titulos del BCE - Bancos Privados (4) 8,6 44,0 49,8 47,8 47,3 -2,5 -0,5
Depdsitos Totales 4.994,3 5.760,9 6.173,0 6.296,9 6.301,6 128,6 4,7
Crédito Interno (5) 4.957,2 4.939,7 5.135,2 5.2454 5.173,5 38,3 -71,9

(E) TASAS DE INTERES DOMESTICAS (en %)

variacion al 31 de julio

CONCEPTO dic-02 dic-03 may-04 jun-04 jul-04 (en puntos porcentuales)
desde may - 04 desde jun - 04
Tasa Activa Referencial 12,9% 11,2% 9,8% 8,3% 9,6% -0,17 1,31
Tasa Pasiva Referencial 5,6% 5,5% 3,9% 4,1% 3,7% -0,21 -0,33
Margen Financiero 7,3% 57% 5,8% 4,2% 5,9% 0,04 1,64
Tasa Interbancaria - Promedio Diario 1,21% 0,84% 0,74% 0,82% 0,81% 0,07 -0,01
(F) MERCADO INTERNACIONAL - TIPOS DE CAMBIO TASAS DE INTERES Y PRECIO DEL PETROLEO
CONCEPTO dic-02 dic-03 may-04 jun-04 jul-04 variacion al 31 de julio
desde may - 04 | desde jun - 04
Cotizacion de las Monedas y Precio del Petréleo tasa de variacion
Euros por Délar 0,954 0,815 0,820 0,823 0,815 -0,56% -0,91%
Yenes por Délar 118,5 107.,8 109,5 109,4 109,5 -0,04% 0,04%
Pesos Colombianos por Délar 2.867 2.806 2.730 2.716 2.649 -2,96% -2,45%
Soles Peruanos 3,516 3,473 3,487 3,477 3,439 -1,36% -1,09%
Precio del Petroleo (ddlares por barril) 26,83 26,27 34,84 32,65 33,48 -3,90% 2,54%
Tasas de Interés Internacionales variacion en puntos porcentuales
Tasa FED FUNDS 1,25% 1,00% 1,00% 1,00% 1,25% 0,250 0,250
Tasa Prime 4,25% 4,00% 4,00% 4,00% 4,25% 0,250 0,250
Tasa LIBOR (90 dias) 1,43% 1,16% 1,32% 1,61% 1,18% -0,140 -0,430
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas MULTIENLACE
NOTAS: agosto-04

(1) Los datos del PIB se expresan en ddlares constantes de 2000.

(2) Importaciones y Exportaciones FOB.

(3) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el tercero y cuarto balances.

(4) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(5) Los créditos correspondientes al mes de julio de 2002 muestran una importante caida. Esto se debe a que no se toma en cuenta la cartera

de los bancos cerrados a partir de julio.

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacién de Bancos Privados del Ecuador coordina la distribucion de este
documento y podria coincidir con los criterios aqui mencionados.




2deb

ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION FINANCIERA MENSUAL DE JULIO DE 2004

(G) SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS - PRINCIPALES INDICADORES

variacion al 31 de julio

FUENTES: Superintendencia de Bancos

NOTA:

CONCEPTO dic-01 dic-02 dic-03 may-04 jun-04 jul-04 (en mill USD)
desde Dic - 02 desde Dic - 03
NUMERO DE BANCOS 22 22 23 24 24 24 2 1
ACTIVOS + CONTINGENTES 5.963,5 7.158,5 8.194,6 8.999,9 8.970,7 9.128,1 1.970 933
INVERSIONES 731,0 853,2 1.141,2 1.482,9 14374 1.463,6 610 322
CARTERA POR VENCER 2.287,7 2.790,3 3.078,4 3.222,7 3.345,5 3.403,3 613 325
CARTERA VENCIDA 355,1 2424 263,2 295,2 260,8 285,3 43 22
PROVISIONES PARA CREDITOS Y CONT. 410,2 335,6 335,1 346,3 327,9 322,7 -13 -12
DEPOSITOS MONETARIOS 1.520,4 1.865,0 2.174,7 2.396,9 2.363,6 2.366,7 502 192
DEPOSITOS DE AHORRO 718,3 961,7 1.146,8 1.2934 1.301,9 1.325,6 364 179
DEPOSITOS A PLAZO 1.100,4 1.273,5 1.571,6 1.741.1 1.768,3 1.791,3 518 220
De 1 a 30 dias 51,3% 46,3% 40,3% 32,9% 32,3% 28,5% -17.9% -11,9%
De 31 a 90 dias 30,1% 34,1% 33,1% 36,0% 35,0% 39,0% 4,9% 5,9%
De 91 a 180 dias 7,4% 12,4% 16,2% 19,8% 20,9% 20,7% 8,3% 4,6%
De 181 a 360 dias 1,4% 5,5% 8,7% 10,0% 10,2% 10,5% 5,0% 1,8%
De 361 dias o mas 7,3% 1,6% 1,6% 1,2% 1,6% 1,3% -0,4% -0,3%
TOTAL DEPOSITOS 3.339,1 4.100,1 4.893,1 5.431,4 5.433,9 5.483,6 1.383 590
PATRIMONIO 495,1 -364,0 67,2 7304 7471 764,9 1.129 698
UTILIDADES BANCO ESTATAL ABIERTO -85,4 -18,2 4,5 10,8 14,2 14,5 33 10
UTILIDADES BANCOS PRIVADOS 59,2 107,8 87,6 50,1 61,8 73,8 -34 -14
UTILIDADES TOTALES -26,2 89,6 92,0 60,9 76,0 88,3 -1 -4
PROFUNDIZACION FINANCIERA
Depdsitos / PIB 15,88% 16,87% 18,23% 20,23% 18,76% 18,93% 2,07% 0,71%
Crédito / PIB 12,57% 12,47% 12,45% 13,10% 12,45% 12,74% 0,26% 0,29%
(Depdsitos + Crédito) / PIB 28,45% 29,34% 30,68% 33,34% 31,22% 31,67% 2,33% 1,00%
CAPITAL Variacién Jul-04 vs Jun-04
Pasivo / Patrimonio (en numero de veces) ESTATAL ABIERTO -10,12 49,86 6,92 6,95 7,02 6,92 A
Pasivo / Patrimonio (en numero de veces) PRIVADOS 7,72 8,61 9,09 9,31 9,04 8,93 A
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces) TOTAL 9,44 9,563 8,82 9,00 8,77 8,67 A
CALIDAD DE ACTIVOS Variacién Jul-04 vs Jun-04
Cartera Vencida / Total Cartera y Contingente ESTATAL ABIERTO 46,61% 10,06% 9,24% 7,41% 7,01% 6,37% A
Cartera Vencida / Total Cartera y Contingente PRIVADOS 6,02% 2,45% 2,46% 2,94% 2,48% 2,59% v
Cartera Vencida / Total Cartera y Contingente TOTAL 10,85% 3,10% 2,97% 3,29% 2,85% 2,90% v
EFICIENCIA Variacién Jul-04 vs Jun-04
Activos Productivos / Pasivos con Costo ESTATAL ABIERTO 86,36% 119,59% 104,44% 96,41% 102,33% 167,07% A
Activos Productivos / Pasivos con Costo PRIVADOS 97,10% 95,07% 96,62% 94,47% 96,30% 139,29% A
Activos Productivos / Pasivos con Costo TOTAL 96,10% 97,03% 97,30% 94,65% 96,90% 141,89% A
RENTABILIDAD Variacién Jul-04 vs Jun-04
Resultados del Ejercicio / Patrimonio Promedio ESTATAL ABIERTO -153,18%  -69,75% 9,21% 12,80% 16,78% 17,18% A
Resultados del Ejercicio / Patrimonio Promedio PRIVADOS 15,19% 21,74% 15,41% 8,50% 10,46% 12,43% A
Resultados del Ejercicio / Patrimonio Promedio TOTAL -5,88% 17,16% 14,92% 9,04% 11,25% 13,02% A
LIQUIDEZ Variacién Jul-04 vs Jun-04
Activo Corriente / Pasivo Corriente ESTATAL ABIERTO 19,13% 28,10% 32,00% 35,22% 36,63% 22,61% v
Activo Corriente / Pasivo Corriente PRIVADOS 37,84% 34,36% 30,91% 29,96% 28,53% 28,88% A
Activo Corriente / Pasivo Corriente TOTAL 36,36% 33,79% 31,00% 30,49% 29,38% 28,22% v
' MULTIENLACE

agosto-04

Las cifras arriba indicadas corresponden exclusivamente a los bancos operativos y no a la totalidad del sistema financiero ecuatoriano. Las cifras globales constan en la primera pagina
de este reporte, e incluyen ademas de los bancos operativos, los bancos cerrados, las financieras, las mutualistas, la CFN, el BNF y los depositos de particulares (organismos y

embajadas), gobiernos locales y empresas publicas en el BCE.

Desde diciembre de 2003 se incluye a Banco de los Andes. Desde mayo de 2004 se incluye Banco Delbank

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.
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INFORMACION MACROECONOMICA MENSUAL DE JULIO DE 2004

RESERVA INTERNACIONAL DE LIBRE DISPONIBILIDAD

1 Enero-Junio 2003 1 Enero-Junio 2004

. . DEPOSITOS TOTALES
millones de dédlares ; ,
1600 - millones de délares
7000 -
1400 4 5918
1200 6000 5197 )
5000
1000 +
4000
8001 3000
600 1 2000
400 + 1000
200 | 0
0 N N N ® O ® ®»® ® o f S T =
'~ e 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 <
N~ © l\ w C) O N -~ N ﬁ‘ -_— — -_— — -
a:sssa%:tgggssee 3 3 3 & &8 7 2 & 3 2 &8 ®§ =
NN N NN NN N N NN ® © ® 9 »n < [ € 1S » c 0] £ 1S
el el el el el el el el el el el el ™ ™ @ 3¢l
CREDITO INTERNO TASAS DE INTERES DOMESTICAS
millones de doélares
6000 -
5000 +
4000 +
3000 +
2000 -
1000 -

[ e e B A A e e e gggggggggggggggg
888 gyse8ggs8gsges| 3y EEIEIEGLEGGG
¢ 5 §3 83 ¢ s sgz=283 s s = ° F E b= 0 F E > ° EE
o E £ o € ®© £ £ » € o E E mmm Margen financiero % ==O===Activa % -—l— Pasiva %

30 Inflacion Anual a Dic /2004
’ 12% -
2,5
2,0 10% -
15? 3 8% -
102 s
5 5 6% 49%
05 8 3,9%
0,0 £ 4% 1 2,8%
1,8%
0,5 2%7 ’
-1,0
N NN N N N ® M ™ ®om oM ¥ ¥ % % 0%’
2 2 2 2 I LLIILLLIXIYLTIESe 0,15% 0,35% 0,55% 0,75%
s 5355258535528 53 i I promed
mEc“m:mF:*mcmFs:_“ anual a con pr de 0,15
s Anual @=O==\lensual
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
4000 - tA 3 13,2.
VA= 19.2%] 3500 1
3500 4
3000 -
3000 -
2500 -
2500
TVA= 67,9%) 3 2000 -
2000 4 _I TVA—-11,7%I
1 A 153
1500 4 1500
TVA=-17%]  TVA=-11,8%]
1000 1000 A 3570
N > | I | ‘ | I |
0 . il
Total (USD Petroleras No petroleras Tradicionales  No tradicionales Total (USD Bienes de Combustlblesy Matenas primas Blenesdecapltal
millones) millones) consumo lubricantes

11 Enero - Junio 2003 1 Enero - Junio 2004

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE,
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas

MULTIEMLACE
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

CIFRAS DEL TOTAL DEL SISTEMA DE BANCOS OPERATIVOS AL MES DE JULIO DE 2004 *

(Participacion calculada en base al valor en délares de las cuentas del total de Bancos Operativos)
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* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los
cuadros ilustran la composicién de las principales cuentas al mes de marzo de 2004, fecha en la que se tiene informacién publica completa
referente a los bancos operativos. Desde el mes de Julio de 2001 se excluye a Filanbanco (de los bancos estatales operativos) y a GNB (de
los privados operativos), y se incluye MM Jaramillo Arteaga (como privado operativo). Desde el mes de diciembre de 2003 se incluye a
Banco de los Andes y desde mayo de 2004 a Banco Delbank.

MULTIENLACE

Superintendencia de Bancos agosto-04
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOF
INFORMACION MACROECONOMICA MENSUAL DE JULIO DE 2004

Comentario:

Este mes la deflacion mensual se ubicé en su punto maximo alcanzado 0,61%, 0,3 puntos porcentuales por encima del mes anterio
En términos anuales, la inflacién sigue bajando. En julio, la variacién anual del IPC se ubicé en 2,2%, 0,7 puntos porcentuales por
debajo del mes anterior. En cuanto a la incidencia inflacionaria de las agrupaciones de articulos, en julio nuevamente el grupo de
‘alimentos, bebidas y tabaco’ tuvo su mayor contribucion a la deflacion con -0,48%. En seguida se ubico el grupo de ‘vestido y
calzado’ con -0,07%, el grupo ‘muebles, equipamiento y mantenimiento de vivienda’, colaboré con un -0,03%, los grupos de
‘transporte’, ‘hoteles, cafeterias y restaurantes’ y ‘bienes y servicios miscelaneos’, con -0,02% y finalmente, el grupo ‘salud’ tuvo una
contribucién a la deflacion de -0,01%. Por su parte, el grupo ‘alquiler, agua, gas electricidad y otros’ mostré la mayor inflacién con
0,03%, seguido del de ‘esparcimieto y cultura’ con 0,01%. Una vez mas, la ciudad mas cara fue Cuenca con un costo de la canasta
familiar basica de 432,41 ddlares (62 centavos de dolar menos que el mes anterior), lo cual representa 101,71 ddlares mas que la
misma canasta en Quevedo, la ciudad mas barata, 45,66 ddlares por encima del valor nacional de la canasta familiar y 166,46
dolares mayor al ‘ingreso minimo mensual familiar

En julio, el saldo de la RILD se ubicé en 1.319 millones de ddlares, 103 millones mas que en junio, lo que representa un crecimiento
de 8,4%. En términos anuales, la RILD contintia su tendencia al alza, este mes con un incremento de 128,7 millones en términos
absolutos y 10,81 en porcentaje. Segun el desglose de la fuete de los recursos que componen la RILD, presentado en el resumen
del sistema de operaciones del BCE, los depdsitos del sector publico no financiero influenciaron principalmente la expansion de la
RILD, con su crecimiento de 151 millones de ddlares. Por el contrario, las reservas bancarias, los pasivos externos y los depositos ¢
particulares se contrajeron en 23,3, 16,4 y 6,9 millones de ddlares, respectivamente.

A julio de 2004, los activos + contingentes crecieron 1,8% frente al mes de junio. La cartera por vencer del sistema de bancos crecio
1,7% frente a junio de 2004 y 10,6% en lo que va del afio. Por otro lado, en julio de 2004, se registraron depdsitos por 5.484 millone
de ddlares, lo que representa un aumento de 0,92% frente a junio y de 12,07% en los primeros 7 meses del afio. En el ultimo mes
los depdsitos monetarios aumentaron en 0,1%, los de ahorro 1,8% y plazo de 1,3% . La cartera vencida sobre el total de la cartera
mas contingentes fue de 2,90% registrando una mejoria en el indice de 0,05 puntos porcentuales frente a junio.

La tasa de interés activa referencial se ubicé en julio en 9,6%, 1,31 puntos porcentuales sobre la tasa del mes anterior. Por su parte,
la tasa de interés pasiva referencial cayé 0,33 puntos porcentuales, ubicandose en 3,72%. El margen resultante del mes fue de
5,88%, 1,64 puntos sobre el observado en junio. Por ultimo, la tasa de interés interbancaria bajé 0,04 puntos porcentuales para
situarse en 0,81%. Las tasas de interés internacionales en julio presentaron leves variaciones, con excepcion de la tasa de los
Fondos Federales, la cual incrementé su posicion en 0,25 puntos porcentuales en julio y otro tanto igual en esta semana, para
situarse en 1,5%. La tasa Libor de 90 dias evidencié una caida de 0,32 puntos porcentuales para ubicarse en 1,18% y la tasa Prime
experimenté un salto de 0,25 puntos porcentuales, llegando a 4,25%. Por su parte el Consejo del Banco Central Europeo decidio, en
sus Ultimas reuniones, conservar el nivel de la tasa de interés de la zona euro en 2%.

Para julio, los precios de la deuda ecuatoriana en el mercado secundario, bonos global 12 y 30, se ubicaron en 91,13 y 71,04,
respectivamente. Respecto del mes anterior, ambos precios muestran variaciones negativas. Los Global 12 cayeron 0,7 puntos
porcentuales, mientras que los Global 30 bajaron 0,79 puntos.

El indice de tipo de cambio real en julio fue igual a 110,7, con un incremento respecto de junio de 7,7 puntos, lo cual es un reflejo de
la deflacion mensual observada en el Ecuador y de la apreciacion de las monedas de los principales socios comerciales. Situaciéon
favorable para el Ecuador en términos de comercio internacional. El euro sigue su tendencia hacia la apreciacién respecto del ddlar.
Este mes con una variacion de -0,91% y anual de -7,23%, exhibié una cotizacién de 0,8154 euros por cada dolar. El yen, por su
parte, se deprecié en términos mensuales respecto del dolar en 0,04%, al pasar de 109,42 en junio a 109,46 yenes por ddlar en juli
En tér-minos anuales, el yen exhibié una apreciacion de 7,74%.

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados del Ecuador

coordina la distribucion de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.

 MULTIENLACE agosto-04
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