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PRINCIPALES CUENTAS

2
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

• Durante agosto de 2010, las cuenta de activos y de pasivos del Sistema Bancario Privado registraron tasas de 
variación mensual de 0,13% y -0,01% respectivamente, lo anterior representa un saldo acumulado

 

de 
$19.062 millones para los activos y de $17.081 millones para los

 

pasivos. La cuenta patrimonial por su parte, 
registra un incremento mensual del 1,3%, lo que implica la variación más alta alcanzada durante este año al 
contabilizar un saldo de $1.980 millones a agosto. En ese orden,

 

la cuenta de ingresos contabilizó

 

un saldo 
neto de $1.409 millones mientras que los gastos ascendieron a $1.247 millones. La utilidad neta registró

 

un 
saldo acumulado de $162 millones al finalizar agosto de 2010.

jul-10 ago-10

ACTIVO Porcentaje
TOTAL ACTIVO 19.037.546 19.061.563 0,13%

TOTAL ACTIVO Y CONTINGENTES 22.816.169 22.986.982 0,75%

PASIVO Porcentaje
TOTAL PASIVO 17.083.345 17.081.360 -0,01%

PATRIMONIO (Incluye utilidades) 1.954.202 1.980.203 1,33%

ago-09 ago-10
Porcentaje

INGRESOS 1.312.988 1.408.757 7,29%
GASTOS 1.168.183 1.246.918 6,74%

DIFERENCIA ENTRE CUENTAS DE RESULTADOS DE 
INGRESOS Y GASTOS (ANTES DE IMPUESTOS) 204.465 226.012 10,54%

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 59.661 64.173 7,56%
DIFERENCIA ENTRE CUENTAS DE RESULTADOS DE 
INGRESOS Y GASTOS (DESPUÉS DE IMPUESTOS) 144.805 161.839 11,76%

Miles de USD

Miles de USD

TOTAL BANCOS PRIVADOS     Referencia

TOTAL BANCOS PRIVADOS     
Referencia

VARIACIÓN 
ANUAL

PRINCIPALES CUENTAS -  SISTEMA BANCARIO

Miles de USD

VARIACIÓN 
MENSUAL



NIVEL DE ACTIVOS Y CONTIGENTES
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TOTAL ACTIVOS + CONTINGENTES

La cuenta de activos más contingentes

 

alcanzó

 

un saldo neto de $22.987 millones al finalizar agosto 
de 2010, ello implicó

 

además una tasa de crecimiento anual 16,4% y mensual del 0,8%. A su vez, 
entre agosto de 2009 y 2010 el saldo neto aumentó

 

en $3.240 millones, este monto es 
significativamente superior al registrado entre agosto de 2008 y

 

2009 ($14 millones) debido, a la 
desaceleración en el crecimiento que sufrió

 

la economía nacional durante el año 2009. Respecto a 
julio del 2010, la cuenta de activos más contingentes incrementó

 

su saldo en $171 millones.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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INVERSIONES BANCARIAS
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TOTAL INVERSIONES

Al finalizar agosto de 2010, la cuenta de inversiones del Sistema Bancario Privado mostró

 

un

 

 
crecimiento  mensual del 7,0% respecto a julio pasado, ello significó

 

un aumento de $173 millones en 
el saldo neto. Motivando a que entre agosto de 2009 y 2010, las inversiones bancarios se

 

 
incrementaran a una tasa anual del 26,3%, al incrementarse en $546 millones. Este repunte en la 
cuenta de inversiones deja atrás la tendencia negativa mostrada desde el mes de abril pasado.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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FONDOS DISPONIBLES EN EL EXTERIOR

Los fondos disponibles del Sistema Bancario Privado en el exterior sufrieron una reducción mensual 
de $131 millones al termino de agosto de 2010. Consecuentemente, durante el último año esta 
cuenta registra un decrecimiento anual del 6,2%, lo que implica $316 millones menos en el saldo 
neto. Durante agosto de 2010, los fondos disponibles en el exterior representaron el 8,6% de los 
activos más contingentes. Entre diciembre de 2009 y agosto de 2010, las inversiones se han 
reducido en $456 millones y por tanto esta cuenta contabilizó una variación negativa del 18,7%. 
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UNA BANCA SOLVENTE
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PATRIMONIO BANCARIO

El patrimonio del Sistema Bancario Privado alcanzó

 

un saldo neto de $1.980 millones, al ubicar una 
tasa de crecimiento anual del 9,9% para agosto de 2010, convirtiéndola en una de las variaciones 
más importantes del presente año. Sin embargo, al contrastar esta tasa de crecimiento frente a la 
obtenido en agosto de 2007 (24,7%) y agosto de 2008 (22,7%) esta

 

se ha desacelerado 
considerablemente. Entre julio y agosto de 2010 el patrimonio se

 

incrementó

 

a una tasa mensual del 
1,3%, lo cual implicó

 

$26 millones adicionales al finalizar este mes.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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UNA BANCA EFICIENTE
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GASTOS OPERACIONES vs. RECURSOS CAPTADOS
(AGO 05 –

 

AGO 10)

La relación mantenida entre gastos operacionales y los recursos captados por el Sistema Bancario 
Privado muestra la eficiencia y calidad en la intermediación financiera, misma que entre agosto de 
2005 y agosto de 2010 fluctuó

 

de una tasa del  5,3% a 4,2%, ello representó

 

una reducción del 23,1% 
durante este período. Por lo tanto, las políticas implementadas por el sector bancario privado han 
permitido aumentar los niveles de eficiencia, mismas que a agosto de 2010 muestran que este 
indicador registró

 

una tasa del 4,2%.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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TASAS DE INTERÉS REFERENCIALES –
 

SEP 2010
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El Directorio del BCE dictaminó

 

que las tasas de interés referenciales establecidas para el mes de 
agosto de 2010, sean replicadas durante el mes de septiembre, esto de acuerdo a lo establecido en el 
Art. 6 Cap. I Tasas de interés referenciales y a lo que indica el Art. 3 Cap. II “Tasas de interés de 
Cumplimiento Obligatorio”. Motivo por el cual, tantos las tasas de interés activas referenciales y 
máximas no presentan variación durante el mes de septiembre del presente año.

Fuente: BCE

SEGMENTO ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10 ago-10 sep-10
VAR      

Mensual   
(P.P.)

**Productivo Corporativo 9,13% 9,10% 9,21% 9,12% 9,11% 9,02% 8,99% 9,04% 9,04% 0,00
**Productivo Empresarial 9,97% 9,92% 9,94% 9,91% 9,88% 9,87% 9,77% 9,78% 9,78% 0,00
**Productivo PYMES 11,19% 11,38% 11,35% 11,39% 11,35% 11,35% 11,33% 11,27% 11,27% 0,00
***Consumo 18,08% 18,10% 16,80% 15,97% 15,95% 15,92% 15,86% 15,86% 15,86% 0,00
Vivienda 11,11% 11,05% 10,94% 10,87% 10,77% 10,74% 10,56% 10,64% 10,64% 0,00
Microcrédito acum. ampliada 23,07% 22,90% 23,06% 23,01% 22,78% 22,67% 22,65% 22,75% 22,75% 0,00
Microcrédito acum. simple 28,29% 27,85% 28,13% 27,85% 27,79% 26,36% 24,97% 24,99% 24,99% 0,00
**Microcrédito Minorista 30,53% 29,72% 30,23% 30,54% 30,76% 29,14% 27,69% 28,45% 28,45% 0,00

SEGMENTO ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10 ago-10 sep-10
VAR       

Mensual    
(P.P.)

**Productivo Corporativo 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 0,00
**Productivo Empresarial 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 0,00
**Productivo PYMES 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 0,00
***Consumo 18,92% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 0,00
Vivienda 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 0,00
Microcrédito acum. ampliada 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 0,00
Microcrédito acum. simple 33,30% 33,30% 33,30% 33,30% 27,50% 27,50% 27,50% 27,50% 27,50% 0,00
**Microcrédito Minorista 33,90% 33,90% 33,90% 33,90% 30,50% 30,50% 30,50% 30,50% 30,50% 0,00

TASAS DE INTERÉS ACTIVAS EFECTIVAS MÁXIMAS VIGENTES

TASAS DE INTERÉS ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES



COMPOSICIÓN DEL PATRIMONIO
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El Patrimonio Técnico Constituido continúo incrementándose durante julio de 2010 al registrar una 
variación del 7,6% anual, respecto a julio de 2009. Este nueva expansión representa $117 millones 
adicionales. En ese mismo orden, el Patrimonio Técnico Primario contabilizó

 

$200 millones más 
para agosto de 2010, ello implicó

 

una tasa de crecimiento del 13,5% mensual. El Sistema Bancario 
Privado contabilizó

 

un saldo neto de  $1.663 millones para el Patrimonio Técnico Constituido para 
este último mes. 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

Nota: El Patrimonio Técnico Constituido corresponde a la sumatoria del ((P. Primario +

 

P. Secundario) -

 

deducciones) según lo indica la norma.

No existe información disponible para agosto de 2010.
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PATRIMONIO TÉCNICO -
 

BANCARIO

10
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

Nota: El valor correspondiente a $492 millones de corresponde al Patrimonio Técnico excedente. 
No existe información disponible para agosto de 2010.

De acuerdo a las normas de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, las 
instituciones del Sistema Financiero Nacional deben mantener una relación no menor al 9% 
entre el patrimonio técnico y la sumatoria ponderada de los activos más contingentes. Esta 
relación para agosto de 2010 registró un índice del 12,8%, lo que significan 3,8 puntos 
porcentuales sobre el mínimo establecido (9%).
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LIQUIDEZ BANCARIA
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Entre julio y agosto de 2010, la cobertura promedio de los 100 mayores depositantes de la banca 
privada fluctuó

 

de 110,8% a 106,1%, ello representa una reducción de 4,7 puntos porcentuales. Por 
otra parte, de enero a agosto del 2010 el índice de cobertura registró

 

un crecimiento promedio de 
110,9% superior en 8,1 puntos porcentuales

 

respecto al mismo período del año 2009. 
Consecuentemente, la cobertura promedio de los 100 mayores depositantes se mantiene por encima 
del 100%. 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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CONFIANZA BANCARIA
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El total de depósitos captados por la Banca Privada al finalizar a agosto de 2010 registró

 

un saldo 
acumulado de $14.725 millones, ello representó

 

$83 millones adicionales frente al saldo obtenido 
durante julio del presente año. Respecto a diciembre de 2009, las captaciones bancarias se han 
incrementado en $1.147 millones lo que implicó, una tasa de crecimiento del 8,5% en este período. 
Crecimiento impulsado principalmente por el aumento de las captaciones monetarias (11,8%) y las 
captaciones de ahorros (8,6%), durante el mismo período.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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CONFIANZA BANCARIA
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Al culminar agosto de 2010, los depósitos de ahorro mostraron una tasa de crecimiento positiva de 
0,5% mensual, misma que representa una variación positiva por tercer mes consecutivo. A su vez, el  
saldo mantenido por la captaciones de ahorro registró

 

$4.175 millones para este último mes. 
Respecto a agosto de 2009, los depósitos de ahorro mostraron una tasa de crecimiento anual del 
24,1%, al mismo tiempo este incremento representó

 

$810 millones adicionales. Convirtiendo a este 
crecimiento en uno de las más representativos del año 2010.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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CONFIANZA BANCARIA
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El saldo de los depósitos monetarios para agosto de 2010, sufrieron un incremento de

 

$199 millones 
en relación al saldo mantenido en el mes de julio. En sentido, las captaciones monetarias registraron 
un incremento anual del 16,4% entre agosto de 2009 y 2010, lo que representó

 

además $885 millones 
adicionales. El crédito comercial se encuentra destinado hacia actividades comerciales, de 
manufactura y agricultura, principalmente.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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CONFIANZA BANCARIA
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Los depósitos a plazo por su parte, registraron una reducción de $135 millones al ubicar un saldo 
neto de $4.256 millones en su cuenta a agosto de 2010. Más aún, respecto a diciembre de 2009, las 
captaciones a plazo se han incrementado en 3,7%, lo cual implicó

 

un incremento de $153 millones en 
su saldo neto durante todo este período. La participación en el Total de Depósitos de la Banca 
Privada se ubicó

 

en el 28,9%. 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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ESTRUCUTURA DE LOS DEPÓSITOS BANCARIO A PLAZO
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La participación de los depósitos a plazo durante el mes de agosto del presente registró

 
fluctuaciones negativas únicamente en las captaciones a plazo de hasta 90 del 7,3%. En cambio las 
captaciones a plazo con vencimientos de hasta 30, 90, 180 días y, mayores a 361 días mostraron 
fluctuaciones positivas del 3,1%; 1,0%; 13,1% y 1,9%, respectivamente. Por otro lado, el 83,8% estuvo 
representado por depósitos con plazos menores a 181 días y el 16,2% por depósitos con plazo 
mayores a 181 días. Lo anterior demuestra una alta concentración en depósitos a corto plazo frente a 
los depósitos con vencimientos mayores a un año.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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CONFIANZA BANCARIA
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La participación de los depósitos monetarios respecto al Total de Depósito ascendió

 

al 42,7%, 
mientras que la participación de los depósitos de ahorro y a plazo se contrajo al ubicar una 
participación del 28,4% y 28,9%, respectivamente. Respecto a agosto de 2010,

 

las captaciones

 

 
monetarias registraron una tasa de crecimiento del 0,2% y las de

 

ahorro del 6,9%. Únicamente las 
captaciones de plazo evidenciaron un decrecimiento en su participación del 6,2% durante el mismo 
lapso.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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CRÉDITO BANCARIO
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Las colocaciones del Sistema Bancario Privado han registrado una

 

importante recuperación durante 
el mes de agosto de 2010, al aumentar su saldo neto en $1.691 millones respecto a agosto de 2009. 
Esta nueva expansión implica también una tasa de crecimiento anual del 18,2%, ampliamente

 

 
superior a la registrada entre agosto de 2008 y 2009 (-4,1%). El saldo neto de las colocaciones por 
parte del Sistema Bancario Privado contabilizó

 

$11.006 millones al finalizar el mes de agosto. Este 
crecimiento refleja que la Banca Privada continúa financiando el desarrollo económico y social del 
país.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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La cartera de crédito total (incluye contingentes y provisiones) mostró

 

una participación del 52,3% 
para los créditos destinados a la industria y otros sectores productivos como: agricultura, comercio, 
ganadería, manufactura, entre otros durante agosto de 2010. El crédito destinado al consumo 
representó

 

28,3% de la cartera del Sistema Bancario Privado además, el 11,8% tuvo como destino el 
segmento de vivienda y el 7,6% operaciones de microcrédito. Consecuentemente, la banca privada 
ha destinado $11.634 millones hacia actividades crediticias hasta agosto de 2010.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

DESTINO CREDITICIO –
 

AGO 2010
MONTO PARTICIPACIÓN

Miles de USD Porcentaje
CRÉDITO A INDUSTRIA Y OTROS SECTORES PRODUCTIVOS               6.081.617 52,3%
CRÉDITO A LA VIVIENDA               1.375.865 11,8%
CRÉDITO A MICROEMPRESA                  888.788 7,6%
TOTAL CRÉDITO A LA PRODUCCIÓN               8.346.269 71,7%
CRÉDITO A LAS PERSONAS (Consumo)               3.287.870 28,3%
TOTAL CRÉDITO DESTINADO          11.634.140 100%

TIPO DE CRÉDITO 
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La cartera por vencer de crédito del segmento comercial se incrementó

 

en 1,2% entre julio y agosto 
de 2010 lo que representó, un aumento en el saldo neto de $57 millones. Respecto a agosto

 

de 2009, 
el crédito al sector comercial creció

 

en $690 millones alcanzando una tasa de crecimiento anual del 
17,2%. Pese a ello, la cartera de crédito de este sector mantiene un nivel de crecimiento anual inferior 
al obtenido en el año 2008 (20,4%).

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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Al finalizar agosto de 2010, la cartera por vencer del segmento de consumo volvió

 

ha mostrarse 
como la de mayor reactivación al ubicar una tasa de crecimiento anual del 21,3%, ampliando de esta 
forma su saldo en $552 millones dentro de este último año. Este nuevo incremento se relaciona al 
crecimiento del consumo a través de tarjetas de crédito y crédito automotriz, principalmente. 
Respecto al mes de julio, la cartera creció

 

en 1,3%, contabilizando un saldo de $3.145 millones. Este 
nuevo incremento representa además $40 millones a actividades de consumo durante agosto de 
2010.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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La cartera de crédito destinada al segmento de vivienda durante el mes de agosto se incrementó

 

a 
una tasa el 0,9% mensual y del 9,8% anual. La tasa del 9,8% anual representa a su vez, el crecimiento 
más importante en lo que va del año. El saldo a agosto de 2010 se ubicó

 

en $1.349 millones, lo que 
representa $12 millones adicionales respecto a julio pasado. 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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La cartera por vencer del segmento de microcrédito registró

 

la tasa de crecimiento anual más alta del 
presente año (11,7%) a finalizar el mes de agosto, ello además representó

 

$90 millones adicionales entre 
agosto 2009 y 2010. Frente a julio pasado, esta cartera mostró

 

una variación mensual del 2,9%, 
alcanzado de esta manera un saldo neto acumulado de $861 millones. No obstante, este crecimiento es 
inferior al obtenido en agosto de 2007 y 2008, en donde la tasa de crecimiento anual fue del 27,9% y 
39,3%, respectivamente.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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El índice de morosidad total del Sistema Bancario Privado se ubicó en 3,1% durante agosto de 
2010, ello implicó una ligera variación (0,01 puntos porcentuales) en relación a julio pasado. Sin 
embargo, entre agosto de 2009 y 2010, la morosidad total se contrajo en 7,02 puntos porcentuales 
afirmando la calidad de cartera mantenida por el banca privada. El nuevo incremento en la tasa de 
morosidad total se explica por el aumento de la morosidad en los segmentos de vivienda (0,21 P.P.) 
y microcrédito (0,08 P.P.). En tanto la morosidad en el segmento comercial disminuyó en 0,06 P.P. y 
en el segmento de consumo no tuvo variación. En virtud de ello, el Sistema Bancario Privado  
mantiene el índice de morosidad más bajo del Sistema Financiero Nacional.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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Entre agosto 2009 y  2010, los saldos de cartera vencida de los segmentos de consumo y microcrédito 
se redujeron en $5 y $20 millones, respectivamente. Mientras que

 

en los segmentos de crédito 
comercial y de vivienda el saldo vencido se incrementó

 

en $1 y $3 millones, respectivamente para el 
mismo período. En el último año, la morosidad únicamente se expandió

 

en el segmento de vivienda 
(0,1%) debido a que en el resto de segmentos económicos se evidenciaron tasas de decrecimiento 
del: 0,3% (comercial); 1,1% (consumo) y 2,7% (microcrédito), como resultado de una política 
financiera saludable y equilibrada.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO CREDITICIO

CARTERA VENCIDA        
(Miles de US$) ago-09 jul-10 ago-10

Variación 
absoluta Anual 

en US$

Variación 
absoluta 

Mensual en US$
COMERCIAL 105.066                 107.806             106.162             1.096               ( 1.644) 
CONSUMO 148.105                 141.232             143.034             ( 5.071) 1.802               
VIVIENDA 22.892                   23.621               26.785               3.893               3.164               
MICROCRÉDITO 48.356                 26.732             28.274              ( 20.082) 1.542               
CARTERA VENCIDA TOTAL                  324.419                299.391                304.255   ( 20.164) 4.864                 

MOROSIDAD              
(en porcentajes) ago-09 jul-10 ago-10

Variación en 
puntos 

porcentuales - 
Anual

Variación en 
puntos 

porcentuales  
Mensual

COMERCIAL 2,55% 2,27% 2,21% -0,34% -0,06%
CONSUMO 5,40% 4,35% 4,35% -1,05% 0,00%
VIVIENDA 1,83% 1,74% 1,95% 0,12% 0,21%
MICROCRÉDITO 5,90% 3,10% 3,18% -2,72% 0,08%
MOROSIDAD TOTAL 3,04% 3,12% 3,13% 0,09% 0,01%
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El índice de cobertura bancaria que contrasta la relación entre el saldo de las provisiones por cartera 
de crédito frente al saldo de cartera improductiva ubicó

 

una tasa del 207% de cobertura. Por otro 
parte, el saldo neto de las provisiones durante agosto de 2010 fue de $628 millones y de $304 
millones por cartera improductiva (incluye cartera que no devenga intereses). Entre agosto de 2007 
y 2010, el índice de cobertura bancaria se ha incrementado en 23,1%, lo cual

 

implica una tasa de 
crecimiento promedio anual del 7,7%, una de las más importantes de la región.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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Nota: La cartera improductiva corresponde a la sumatoria de la cartera

 

vencida más la cartera que no genera intereses.
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La calificación de la cartera de créditos y contingentes registrada a julio de 2010 es consistente y

 
coherente con los datos de morosidad.  El 95,66% del total de cartera se encuentra calificado como 
A, el 1,72% como B, y entre C, D y E, tan solo representan 2,62%,

 

ratificando la calidad de la cartera 
del sistema bancario privado. La ABPE estima que la realidad mostrada a julio de 2010 se ha 
mantenido durante agosto de 2010.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

CALIFICACIÓN DE CARTERA DE CRÉDITO Y CONTINGENTES
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Nota:

 

La última actualización de datos se encuentra al mes de julio de 2010.
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Por quinto mes consecutivo, Ecuador volvió

 

a registrar un incremento en su índice de Riesgo País, 
este indicador ascendió

 

a 1.039 puntos durante agosto de este año, ello implicó

 

un crecimiento 
mensual de 0,6% respecto a julio pasado. El índice mostrado por Ecuador continúa ubicándose como 
uno de los más altos de la región. Paradójicamente, el EMBI promedio de América Latina registra un 
decrecimiento mensual 6,7%, al ubicar un índice promedio de 362 puntos. En esa línea,  Colombia y 
Perú

 

mostraron fluctuaciones positivas mensuales del 18,2% y 18,9%, respectivamente. Sin embargo, 
Colombia mantiene un índice de 201 puntos y Perú

 

de 189 al finalizar agosto de 2010. De esta 
manera, Ecuador muestra un desfavorable panorama respecto a sus principales competidores así

 
como, un acrecentamiento en su pérdida de competitividad.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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CONFIANZACONFIANZA

LIQUIDEZLIQUIDEZ

SOLIDEZSOLIDEZ

EFICIENCIAEFICIENCIA

......................................... al servicio del país. 
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