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"ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR"

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL - FEBRERO DE 2011

Anadlisis de coyuntura

Las cifras divulgadas por el Banco Central del Ecuador (BCE) en cuanto a la produccion petrolera ecuatoriana con corte a enero de 2011, muestran que la
produccion total (incluye empresas publicas y privadas) fue de 15.5 millones de barriles, con una producciéon promedio de 500 mil barriles diarios. La
produccién comandada por Petrocomercial, que incluye Petroamazonas y el campo Sacha, registré un incremento anual en su produccion del 29,6% entre
enero de 2010 y 2011. Sin embargo, la produccion de las compafiias privadas registrd su nivel de produccidon mas bajo de los ultimos afios, misma que fue de
4,5 millones de barriles, con una reduccién anual del 23,24%. Lo anterior daria muestras de que pese a que un gran porcentaje de las compaiiias privadas ya
han finiquitado la extension de sus contratos de extraccion hidrocarburifera bajo la modalidad de prestacion de servicios, éstas alin no se han visto
incentivadas a incrementar los niveles de inversién que se comprometieron e impedir que su produccién continte declinando.

Al 18 de marzo de 2011, el informe monetario semanal publicado por el BCE muestra que el saldo acumulado de la Reserva Internacional de Libre
Disponibilidad (RILD) se ubicé en US$4.161 millones, lo que significa una expansién del 15,26% respecto al saldo mantenido al 28 de febrero de 2011. Este
nuevo incremento estaria relacionado con el aumento en los ingresos que percibe la caja fiscal por motivo del incremento del precio del petréleo, mismo que
a febrero del presente afio, elevé su precio promedio por barril a US$89,37, es decir, un margen US$16,19 en relacién al precio presupuestado a inicios de
afio por el Gobierno Nacional (US$73,3 por barril). El saldo de la RILD a febrero de 2011 contabilizé US$3.907 millones, producto de la inyeccién de US$1.000
millones que recibié el Ecuador a mediados de este mes como resultado de la venta anticipada de petrdleo a Petrochina. Entre febrero de 2010 y 2011, el
saldo de la RILD se ha incrementado en US$307 millones a razén del 8,52% anual. En ese mismo lapso, las reservas bancarias registraron una tasa de
crecimiento anual del 3,18%, lo cual significa un aumento neto de US$45,9 millones; de igual manera, respecto a enero de 2011 éstas crecieron en el 12,43%,
principalmente por el aumento de aquellas reservas correspondientes al sector financiero privado.

El informe de recaudacion de impuestos del Servicio de Rentas Internas (SRI) a febrero de 2011 destaca que la recaudacion acumulada entre enero y febrero
de 2011 ascendi6é a USS$1.266 millones, cifra que muestra un crecimiento anual del 4,8% respecto a la recaudacién del mismo periodo de 2010. La
recaudacién acumulada a febrero por concepto del impuesto a la renta fue de US$388 millones, de los cuales el 94,07% corresponde a la retencién en la
fuente, mientras que por el impuesto al valor agregado se recaudé US$801 millones y el impuesto a los consumos especiales contabilizé US$100 millones.
Consecuentemente, los impuestos directos registraron una participacion del 37% respecto al total recaudado, el 62% correspondié a impuestos indirectos y
tan solo el 1% a otro tipo de recaudaciones por concepto de multas, intereses por mora, entre otros. Por otra parte, el valor recaudado por concepto de
impuesto a la salida de divisas se ha incrementado en el Gltimo afio (febrero 2010 y 2011) en 78,80%; este comportamiento al parecer responderia al
incremento del volumen de salida de divisas a través del aumento de las importaciones, pagos por servicios de deuda, capital e inversiones y
especificamente a la fuga de capitales en este periodo. En el caso de los impuestos a los activos en el exterior, que afecta principalmente al sistema Bancario
privado, estos mantuvieron un comportamiento similar al de 2010 al recaudar USS$5,6 millones, lo cual implicé una leve contraccién del 0,1% respecto al
monto acumulado a febrero de 2010. El informe resalta también que el sector comercial y manufacturero son los que mayor recaudacién aportaron entre
enero y febrero de 2011, misma que fue de US$412 millones para el primero y de US$346 millones para el sector manufacturero. Sin embargo, cabe destacar
que para este mismo periodo, el sector de intermediacién financiera (que incluye a la Banca privada) contabilizé una recaudacién de US$164 millones, misma
que representa un aumento del 40,8% en relacion al afio 2010. Los servicios basicos, en tanto, mostraron una de las mayores variaciones observadas al
duplicar el monto recaudado hasta ubicarse en US$25 millones. Consecuente con la reduccién en la produccién de crudo en las empresas privadas, el monto
de recaudaciones del sector de explotacion y minas se contrajo en el 2,2% entre enero y febrero de 2011 respecto al mismo periodo de 2010. Finalmente,
cabe anotar, que la region Sierra sigue aportando con el 58,41% del total de las recaudaciones efectivas.

Durante febrero de 2011, el indice de Riego Pais (EMBI por sus siglas en inglés) del Ecuador alcanzé su nivel mas bajo desde agosto de 2008 al ubicarse en 756
puntos, es decir, éste se contrajo en 63 puntos respecto al mantenido a enero pasado (819 puntos). Similar a lo anterior, frente a febrero de 2010, el EMBI
registra una reduccion de 63 puntos, lo cual representé ademas una contraccién del 7,69%. Este comportamiento se puede explicar por varios factores como:
los créditos que ha conseguido el Gobierno Nacional para financiar su déficit presupuestario, el incremento del precio del petréleo a causa del conflicto arabe
que inyecta mayores recursos a la caja fiscal y a la economia nacional, asi como la solidez que ha demostrado el sistema financiero privado. Estos factores han
sido preponderantes para que la calificadora de riesgo internacional Standard and Poors eleve su calificacién por riesgo soberano de CCC+/Estable/C a B-
/Estable/C. Si bien el EMBI para febrero 2011 se aleja considerablemente de la linea de los 1.000 puntos que alcanzé el Ecuador en octubre de 2010 (1.010
puntos), éste aln sigue siendo 2,17 veces superior al promedio de la regidn, el cual se ubicé una media de 350 puntos. En ese contexto, cabe resaltar que
paises altamente competitivos para nuestro mercado como Colombia y Perti mantienen un indice de 156 y 153 puntos, respectivamente.

Por tercer afio consecutivo, el mes de enero registra déficit en la balanza comercial, (diferencia entre el total de exportaciones e importaciones a valores FOB)
de USS$S92 millones, producto de que la balanza comercial petrolera fue de US$555 millones y la balanza comercial no petrolera de US$-647 millones. Si bien
esta cifra es inferior en US$4 millones al déficit del 2010 (US$-95,9 millones), éste sigue siendo preocupante ya que su tendencia no mejora y al contrario se
mantiene; aun cuando la misma se podria agravar préximamente debido a la caducidad del ATPDEA, en febrero pasado. El total de exportaciones acumuld un
saldo de US$1.549 millones a enero de 2011, cifra que implicé un crecimiento del 16,07% en valores FOB, respecto a enero de 2010. Por otro lado, el saldo
acumulado de las importaciones contabilizé US$1.640,5 millones, es decir, éstas aumentaron su valor FOB en 14,70%, entre enero de 2010 y 2011. La
importacion de bienes de consumo (incluye bienes duraderos y no duraderos) se incrementé en el 23% anual, mientras que las materias primeras
aumentaron en el 21% anual; Unicamente la importacion de combustibles y lubricantes se redujo en el 19% anual, comportamiento que no se habia
observado desde diciembre de 2009. Es importante recalcar, que las cifras publicadas para el mes de enero de 2011 no contabilizan adin el efecto de la no
extension de los beneficios arancelarios dados por el ATPDEA a las exportaciones ecuatorianas, situacion que implicaria una pérdida de competitividad para
los productos que el pais exporta hacia los Estados Unidos asi como, un aumento del costo para los productores.

El indice de precios al consumidor, IPC, mostré para febrero de 2011, un nuevo incremento mensual de 0,55%, lo cual implicé que la inflacion acumulada
(medida entre enero y febrero) se ubiqué en 1,24% y la inflacion anual en 3,39%. Esta nueva variacién positiva se explica por el fuerte invierno que han
tenido que soportar varias provincias del pais, mismo que ha desencadenado en la pérdida de cosecha y la destruccién de caminos, afectando el
abastecimiento normal a los mercados. Ademas, al comparar el indice obtenido a febrero de 2010 y 2011, podemos observar que existe un incremento de
0,21 puntos porcentuales, lo cual refleja el fendmeno antes descrito; es asi que la inflacidn registrada en el segmento de alimentos y bebidas fue del 0,93%,
para este mes. En ese mismo orden, la inflacién mensual que se registré en el segmento de prendas de vestir y calzado fue del 1,30%, la de transporte del
0,54% y la de bienes y servicios diversos de -0,05%. En la region Sierra, la inflacion mensual en febrero de 2011 fue de 0,60%, mientras que en la regiéon
Costa, ésta se ubicéd en el 0,51%. Consecuentemente, las ciudades de Ambato y Guayaquil fueron las que mayor crecimiento registraron en su indice de
precios al consumidor, para la primera esta fue del 1,23%, es decir, de 2,2 veces superior al promedio nacional y para Guayaquil fue del 0,67%. El costo de la
canasta basica familiar (CBF) para el mes de febrero se ubicé en US$551,24, mientras que el costo de la canasta vital familiar (CVF) ascendié a US$395,04. El
ingreso familiar mensual se mantiene en US$492,8, con lo cual el déficit con la CBF se incrementé al 10,60%.

El sistema Bancario privado, por su parte, mostrd un crecimiento del 16,58% anual en la cuenta de activos + contingentes, mientras que los ingresos y gastos
se expandieron en el 16,92% y 10,10%, respectivamente a febrero de 2011. La cuenta patrimonial en tanto, contabilizé un saldo acumulado de US$2.126
millones, lo cual representa una tasa de crecimiento del 12,70% anual. En tanto, la cartera de crédito bruta (cartera neta + provisiones) contabilizé un
crecimiento anual del 25,21%, el mas alto registrado desde diciembre de 2008, crecimiento que se ha apoya principalmente en la expansién anual que
muestran las carteras de consumo (36,59% anual) y microcrédito (34,01% anual). Los depdsitos contabilizaron un saldo de US$15.972 millones, lo cual refleja
un crecimiento del 14,85% anual entre febrero de 2010 y 2011. Para febrero el nivel de profundizacién financiera (crédito + depésitos / PIB) se ubicé en el
48,4%, mientras que el nivel de intermediacion financiera (crédito / depdsitos) mantuvo una relacion cercana al 73%. La morosidad en cambio pasé del 2,52%
en enero al 2,79% en febrero de 2011, comportamiento que se explica por el aumento de la cartera, especialmente en los segmentos de consumo y
microcrédito; pese a ello, este indice se mantiene por debajo del 3%. Las provisiones por cartera mantenidas por la Banca volvieron a incrementarse en razén
del 9,32% anual, lo cual significé que el indice de cobertura sea de 2,07 veces respecto a la cartera improductiva. El nivel de utilidades para este Ultimo mes
mantuvo un comportamiento positivo, este se ubicé en US$79,3 millones antes de impuestos y participacién a trabajadores, luego de la cual registra una
utilidad neta de US$56,8 millones.
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INDICADORES INTERNACIONALES

|
VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacion de monedas (1) dic-08 dic-09 dic-10 ene-11 feb-11 T.V. (%)
Euros por Ddlar 0,74 0,68 0,75 0,74 0,73 -2,0%
Yenes por Délar 89,38 87,97 81,68 80,91 81,05 0,2%
Pesos Colombianos por Délar 2.194,45 1.958,39 1.867,04 1.815,31 1.829,69 0,8%
Soles Peruanos 3,02 2,79 2,82 2,79 2,77 -0,7%
Real Brasilefio por Délar 2,34 1,70 1,65 1,63 1,62 -0,3%
Peso Argentino por Délar 3,33 3,70 3,86 3,86 3,90 1,0%
Peso Chileno por Ddlar 630,73 487,14 460,01 474,10 461,44 -2,7%
Peso Mexicano por Ddlar 13,00 12,47 12,02 11,79 11,71 -0,6%
Tasas de interés internacionales - Porcentajes
Tasa FED FUNDS 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% -
Tasa Banco Central Europeo 2,50% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% -
Tasa Prime 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% -
Tasa LIBOR (90 dias) 1,84% 0,25% 0,30% 0,30% 0,31% 0,01
inidices Bolsas de Valores
Dow Jones* 8.606,85 10.444,56 11.466,19 11.466,19 12.190,39 6,32%
Nasdag** 1.525,81 2.218,85 2.635,07 2.635,07 2.783,91 5,65%
Riesgo Pais (expresado en puntos)
Ecuador 4.717 770 908 819 756 -63
Chile 351 111 116 116 114 -2
América Latina 777 361 350 343 348 5
Argentina 1.695 663 488 537 573 36
Brasil 416 196 184 175 175 -
Colombia 487 199 167 149 156 7
Peru 494 167 157 150 153 3
México 361 165 145 134 140 6
Inlfacidn Internacional - Porcentajes (2)

Ecuador 8,83% 1,42% 3,33% 0,68% 1,24% 0,56
Peru 6,65% 0,25% 2,08% 0,39% 0,77% 0,38
Colombia 7,67% 2,00% 3,10% 0,90% 1,50% 0,60
EE.UU. 0,69% 1,97% 1,40% 0,48% 0,98% 0,50

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de Chile, INEC de cada pais.
Elaboracién: ABPE

NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcentual.

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual en puntos porcentuales.

V.A.: Variacién mensual absoluta.

(1) Valores correspondientes al promedio mensual registrado en cada moneda.

(2) Corresponde a la infalciéon acumulada al final de cada mes.

* Corresponde al promedio industrial Dow Jones del precios de la accién de las empresas mds importantes y representativas de Estados Unidos.

** Representa el promedio de la cotizacion de la accidn de las empresas tecnoldgicas de Estados Unidos.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (Millones de USS)

Sector Real dic-07 dic-08 [ [{ ] 2010-111/

2010-111/

Producto Interno Bruto(1)
Tasa de crecimiento anual (PIB) (Puntos porcentuales)(2)

del Petrodleo (3)

Petrdleo Ecuatoriano (USS$ por barril) 28,96 69,43 82,87 84,18 90,08 7,0%
WTI (USS por barril) 40,86 74,47 89,22 89,35 n.d. n.d.
Diferencial 11,91 5,04 6,35 5,17 n.d. n.d.

Produccidn Petréleo (4) (miles de barriles)

Compaiiias Privadas (a) 87.157 74.641 67.478 4.525 -1.369,70
Estatal (Petroecuador) (s) 97.571 102.768 109.944 10.989 2.509,94
Produccion total (a) + (8) 184.727 177.408 177.422 15.514 1.140,24

Indicadores monetarios (millones de USS)

Reservas Internacional de Libre Disponibilidac 4.473,1 3.792,1 2.622,1 2.869,45 3.906,94 1037,49
Monedas (nueva emision) 77,3 77,6 82,4 82,29 81,77 -0,53

Depésitos del SPNF en el BCEA 3.718,4 3.094,0 2.294,1 2.806,05 3.593,27 787,22
Depdsitos Totales (*) 14.102,3 15.272,6 18.594,8 18.507,26 18.927,65 420,40
Crédito Interno (**) 9.608,0 10.788,7 15.348,8 15.184,82 14.800,23 -384,59

Indicadores monetarios Externos (millones USS)
Extranjera Directa (***)

Profundizacién financiera (5)
Depésitos / PIB
Crédito / PIB

(Depésitos + Crédito) / PIB

Comercio exterior

22.410
2,04%

194,16
3.087,89

26,01%
17,72%
43,74%

24.032
7,24%

1.005,45
2.821,64

29,36%
20,74%
50,10%

24.119
0,36%

318,10
2.495,13

32,62%
26,93%
59,55%

SECTOR Y BALANZA COMERCIAL (6)

6.183,7
1,87%

2010-11 1/
215,42
549,80

32,47%
26,64%
59,11%

6.282,6
1,60%

2010-111/

33,21%
25,97%
59,17%

98,83
-0,27

T.V.A.
(Ene-10/ Ene-11)

Exportaciones 18.818 13.863 17.415 1.548,84 16,07%
Petroleras 11.721 6.965 9.673 861,50 15,89%
No petroleras 7.098 6.898 7.742 687,35 16,29%

Tradicionales 2.966 3.436 3.679 356,08 7,98%
No tradicionales 4.132 3.462 4.063 331,30 26,77%

Importaciones 17.737 14.097 19.469 1.619,48 14,07%
Bienes de Consumo 3.852 3.094 4.116 304,12 23,40%
Combustibles y lubricantes 3.358 2.338 4,043 306,00 -18,72%
Materias Primas 5.828 4.670 5.915 537,41 21,35%
Bienes de Capital 4,501 3.927 5.129 468,89 31,82%
Diversos 13 43 76 3,04 -60,20%
Ajustes (*¥***) 186 25 190 21,30 n.d.
| Comercial 1.081 -234 -2.053 -91,94 4,3%

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, U.S. Energy Information Administration .

Elaboracién: ABPE
NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacion mensual porcentual.

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual puntos porcentuales
V.A.: Variacién mensual absoluta.

T.V.A.: Tasa de variacién anual.

V. Trim: variacién trimestral
n.d. Informacién no disponible.

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000 en millones de ddlares. La variacién es absoluta mensual.

(2) La variacion trimestral es porcentual entre trimestres.
(3) Valores correspondientes al promedio mensual del mercado .

(4) Valores acumulados al final de cada periodo.

(5) Corresponde a créditos y depésitos del Sistema Financiero Nacional regulado. Para datos del 2010y 2011, la relacion estd realizada con el PIB proyectado del 2010 por el BCE.

(6) Valores acumulados en millones de USS$ FOB al final del periodo.

n.d. Informacién no disponible.

(*) Corresponde a depésitos de ahorro, depésitos a plazo fijo, operaciones de reporto y otros depdsitos mas depoésitos a la vista del gobierno central, sociedades publicas no financieras, otras sociedades y otros
sectores no residentes (hogares). Se excluye la informacién de la banca cerrada

(**) Inlcuye crédito neto al gobierno central, gobiernos seccionales y provinciales, dep. fondo de seguridad social, crédito SPNF y al sector privado. Se excluye la informacion de la banca cerrada

(***) La inversion Extranjera directa esta en miles de ddlares. 1/ Datos sujetos a revision por el BCE

(****) Los ajustes corresponde a las importaciones del HIDN (Honorable Junta de Defensa Nacional).

A El saldo no incluye la cuenta de depdsitos y otros activos.
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INDICADORES NACIONALES

VARIABLES NACIONALES
Inflacidn dic-08 dic-09 dic-10 feb-11 T.V. (pp)

IPC

Tasa de Inflacién Mensual 0,29% 0,58% 0,51% 0,68% 0,55% -0,13

Tasa de Inflacién Anual 8,83% 4,31% 3,33% 3,17% 3,39% 0,22

Tasa de Inflacion Acumulada 8,83% 4,31% 3,33% 0,68% 1,24% 0,56
IPP Nacional (1)

Tasa de variacién mensual -0,99% 0,18% 0,22% 1,05% 1,59% 0,54

6,57%

Tasa de variacién Anual

Mercado Laboral (1) V. Trim (pp)
Desempleo 6,10% 7,31% 7,90% 7,40% 6,10% -0,01
Subempleo 50,20% 48,78% 50,50% 49,60% 47,10% -2,50
Ocupados plenos 42,64% 43,59% 38,83% 41,90% 45,60% 3,70
Deuda Ecuatoriana (millones de US$)
% Deuda publica (int+ext) / PIB(2) 26,29% 24,74% 23,30% 23,20% 5,40%
Deuda Publica Interna 3.645,42 2.842,24 4.664,99 4.557,29 61,23%
Deuda Publica Externa 10.605,24 10.028,46 8.621,87 8.678,27 18,22%
Global 15* 27,38 92,50 94,62 95,61 1,06%
Deuda Privada Externa 6.857,00 6.071,91 5.182,00 5.118,30 -15,79%
Recaudacion tributaria (3) 2009 ene-11 feb-11
Impuesto la a Renta ACUMULADAS MENSUALES
Impuesto la a Renta 2.369,25 2.551,74 2.700,13 247,60 387,77 26,70%
IVA 3.470,52 3.431,01 4.174,88 350,57 800,86 18,90%
Salida de divisas (ISD) 31,41 188,10 371,31 43,18 79,30 78,80%
ICE 473,90 440,13 530,24 54,69 99,58 27,40%
Imp. Activos externos n.d. 30,40 35,39 2,95 5,62 -0,10%
Racaudacion Total 6.194,51 6.693,25 7.864,67 4,80%
Tasa Activa Referencial .

Tasa Activa Referencial 9,14% 9,19% 8,68% 8,25% 8,65% 0,40
Tasa Pasiva Referencial 5,09% 5,24% 4,28% 4,51% 4,59% 0,08
Margen Financiero 4,05% 3,95% 4,40% 3,74% 4,06% 0,32
Tasa Interbancaria - Promedio Diario 0,01% 0,00% 0,00% n.d. n.d. n.d.

Tasas de interés efectivas vigentes por segmento

Productivo corporativo 9,14% 9,19% 8,68% 8,25% 8,65% 0,40
Productivo empresarial n.a 9,90% 9,54% 9,71% 9,66% -0,05
Productivo PYMES 11,13% 11,28% 11,30% 11,24% 11,31% 0,07
Vivienda 10,87% 11,15% 10,38% 10,47% 10,55% 0,08
Consumo 15,76% 17,94% 15,94% 15,90% 15,96% 0,06
Microcrédito acum. ampliada 22,91% 23,29% 23,11% 23,00% 23,09% 0,09
Microcrédito acum. simple 29,16% 27,78% 25,37% 25,20% 25,66% 0,46
Microcrédito minorista 31,84% 30,54% 29,04% 28,28% 28,94% 0,66
Monto negociado Bolsa de Valores (4)
Quito 28,85 32,24 9,35 3,59 6,17 -3,18
Guayaquil 30,16 34,83 5,67 4,82 3,66 -2,01

FUENTES: Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, U.S. Energy Information Administration, Servicio de Rentas Internas (SRI), INEC de cada pais.
Elaboracién: ABPE

V.A.: Variacién anual absoluta.

n.a. No aplica.

n.d. Informacién no disponible.

T.V.T: Variacién trimestral en puntos porcentuales trimestral.

T.V. (pp): Tasa de variacién mensual en puntos porcentuales.

(1) La cifras corresponden al tecer trimestre del afio 2010.
(2) Para el afio 2010, se tomd la proyeccion del PIB de USD 56,964 millones, cuyo valor es provisional sujeto a revisiéon y cambio.

(3) Valores acumulados en millones de délares al final de cada periodo.
(4) Datos en millones de ddlares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones diarias del mes.

* Valor al que cotiza cada bono en el mercado. Por cada bono con valor nominal de US$1 el mercado paga 0,917 ctvs de dolar.
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SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS
PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores generales . . . V.A.
( Millones de USS) dicos dics dicto enetl Desde Dic-09 Desde Dic-10

Numero de Instituciones en el Sistema Financiero

) 75 81 81 81 81 0 0
Nimero de Bancos® 25 25 25 25 25 0 0
Sistema Financiero (1): Activos + Contingentes 22.974,6 23.681,1 28.993,1 28.886,3 29.462,9 5.781,7 469,7
Bancos: Activos + Contingentes 19.972,9 20.330,8 24.825,7 24.650,0 25.148,3 4.817,5 322,5
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.150,9 2.503,3 3.021,0 3.031,2 3.045,1 541,8 24,1
Bancos: Inversiones 1.936,1 2.147,9 2.625,9 2.611,0 2.618,4 470,5 -7,5
Sistema Financiero (1): Provisiones para créditos 520,8 780,7 824,7 842,7 863,7 83,0 39,0
Bancos: Provisiones para créditos 520,7 606,0 643,2 651,4 670,6 64,5 27,3
Sistema Financiero (1): Patrimonio 2.174,3 2.414,7 2.712,2 2.751,3 2.772,1 357,3 59,9
Bancos: Patrimonio 1.699,8 1.869,7 2.083,0 2.113,5 2.125,8 256,1 42,8
Bancos: Utilidades totales (2) 283,3 217,6 260,9 37,4 56,9 -160,7 -204,1
CARTERA DE CREDITO (4)
(Millones de USS) Desde Dic-09 Desde Dic-10
Sistema Financiero (1): Cartera Neta 11.265,6 11.082,3 13.581,4 13.697,1 13.878,5 2.796,2 297,0
Bancos: Cartera Neta 9.114,1 8.847,7 10.719,3 10.785,0 10.937,7 2.090,0 218,4
- Cartera por vencer 9.393,6 9.181,7 11.106,6 11.148,0 11.284,3 2.102,6 177,7
- Cartera Vencida 241,2 272,0 256,0 288,3 324,0 52,0 68,0
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 10.367,6 10.037,4 12.077,8 12.102,9 12.298,4 2.261,0 220,6
DEPOSITOS (5) V.A.
(Millones de USS) Desde Dic-09 Desde Dic-10
Sistema Financiero (1):Total de depdsitos 14.605,4 15.691,3 18.687,7 18.346,0 18.796,7 3.105,4 109,0
Bancos: Total de depésitos 12.719,9 13.577,4 15.928,2 15.568,1 15.972,3 2.394,8 44,1
- Dep6sitos monetarios 5.436,8 5.630,3 7.016,1 6.972,6 7.199,5 1.569,2 183,4
- Depésitos de ahorro 3.381,3 3.844,2 4.673,8 4.469,1 4.555,4 711,2 -118,4
- Depésitos a plazo 3.901,7 4.102,9 4.238,3 4.126,4 4.217,4 114,4 -20,9
De 1 a 30 dias 31,5% 35,6% 31,9% 29,8% 29,7% -5,9% -2,2%
De 31 a 90 dias 31,4% 32,3% 32,1% 33,1% 34,5% 2,1% 2,4%
Estructura De 91 a 180 dias 19,2% 18,9% 21,5% 22,5% 21,3% 2,4% -0,1%
Porcentual De 181 a 360 dias 15,4% 10,5% 10,9% 11,2% 11,1% 0,6% 0,2%

De 361 dias 0 mas 2,5% 2,7% 3,5%

INDICADORES CAMEL dic08 dic08 dic10 enell feb1l

3,4% 3,4% 0,7% -0,1%
Var. Mensual

Ene - Feb 2011

Capital
Pasivo / Patrimonio (en numero de veces) Total
Sistema Bancario Privado*
Calidad de activos
Cartera Vencida / Total Cartera + Contingentes
Total Sistema Bancario Privado*
Eficiencia
Activos Productivos / Pasivos con Costo Total
Sistema Bancario Privado*
Rentabilidad **

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio
PromedioTotal Sistema Bancario Privado*

8,66 8,37 8,89 8,64 8,77 SUBE

0,9% 1,1% 1,0% 1,0% 1,1% SUBE

146,0% 139,0% 146,4% 148,0% 146,3% BAJA

18,0% 12,2% 13,3% 16,8% 16,2% BAJA

Resultados del Ejercicio (2) / Activo Promedio
Total Sistema Bancario Privado*
Liquidez

1,9% 1,3% 1,4% 1,7% 1,7% BAJA

Fondos Disponibles / Depdsitos a Corto Plazo

36,5% 41,0% 36,3% 34,4% 35,3% BE
Total Sistema Bancario Privado* ? ? ? ? ? su

100 mayores depositantes* 95,6% 123,4% 113,8% 113,6% 120,3% SUBE

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Elaboracién: ABPE .

NOTA:

Las cifras corresponden al Total del Sistema Financiero (Bancos, Mutualistas, Cooperativas y Sopciedades Financiera). Las cifras del Sistema Bancario Privados corresponde a la
25 entidades bancarias reguladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras, no incluye provisiones por cartera de crédito.

(2) Corresponde a las utilidades netas al final de cada periodo (descontadas el 15% de participacion a trabajadores y el 25% del impuesto a la renta).

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

(4) Corresponde a los saldos netos de la cartera neta (descontada provisiones) al final de cada periodo.

(5) El total de depdsitos incluye tnicamente: depdsitos monentarios, de ahorro y a plazo al final de cada periodo.

* Incluye a los 25 bancos que conforman el Sistema Bancario Privado. A febrero de 2011, las cifras correspondientes a mutualistas estan con fecha de corte 31 de enero de 2011.
** Las cifras correspondientes a rentabilidad se encuentran anualizadas.

A Lloyds Bank cerré operaciones en el Ecuador a finales del afio 2010. El pasado mes de diciembre de 2010, la Superintendencia de Bancos y Seguro s del Ecuador meidante resolucién No. SBS-2010-844
autorizé a Banco De Miro S. A. su constituciéon como entidad bancaria de conformidad con el Art. 6 de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero.
V.A. Corresponde a la variacion absoluta con respecto al periodo sefialado.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

PROFUNDIZACION FINANCIERA
(En porcentajes)

RESERVA INTERANCIONALDE LIBRE
DISPONIBILIDAD
6‘000 03>
' 75% | 93
5.000 0,25
4.000 0,2
259 ’
3.000 >% 0,15
2.000 59 01
1.000 0,05
0
- -75% ®
&
s RILD ~—=TV.A
DEPOSITOS

(Millones de USS)

20.000

16.000

12.000

8.000

4.000
- F F F DO DN
F & E & & E

s Depositos totales

TASAS DE INTERES

=4=Depdsitos / PIB

S

== Créditos / PIB

CREDITO INTERNO
(Millones de USS)

& &

S S & @
3

S S $
& & '$°
@ Crédito interno

INFLACION (En porcentajes)

(En porcenajes) 2,0%
1,6%
1,2%
0,8%
0,4%
0,0%
-0,4%
» IS P P & & & O O L O
- . v S e I A A
Margen Tasa Activa Tasa Pasiva B nflacién Anual
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
(Millones de USS) (Millones de USS)
2.500 1,2 |2.500 - 1,2
2000 ® 0,9 2.000 - T 09
1.500 -gp EARYE “ofgn 061500 - 06
] 18 03 103
1.000 v ! -l"" 1.000 -
A O 0 + 0
500 0 ' i -0,3| 500 - + -0,3
I. ..I
0 EEEEEEEES e -0,6 - e -0,6
SRS T N N T S S SRS S S S N
I A P I A & & & F S
= Exportaciones o Variacion Anual Importaciones Variacidn Anual

FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE,
Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas.

Elaboracién: ABPE.
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ARIAR A A 10
Activos + contiengentes ARTERA POR R POR TIPO DE CREDITC
(Miles de USS$ y porcentajes) 6000000 €s ae
30000000 ,05 000000
25000000 8'8‘3‘
20000000 fiyy 4000000
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0
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100000 - ——
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50000 0,0
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TOTAL DEPOSITOS DEPOSITOS POR TIPO
20000000 - (Miles de US$ y porcenrajes) 0.4 |/8000000 (Millones de USS)
XK 7000000
. X X o
16000000 o ok ><>< 03 | 6000000
p: N
12000000 N Xx%xxxxxxx 0,2 |/5000000
e ¥ 4000000
8000000 - Xxx Y 0,1 |/3000000
X
4000000 - B + 0 |/2000000
1000000
0 ——r—r—r—r—rrrrrrrrr et 0,1 0
A IR AR SO RN A BRI SR
> o
e %qa %qb o>°;\ %qcb o,%"’ VQQ v°\' @'» @'L v@ © ‘9
Total Depésitos X =TVA e===t + Depésitos Monetarios Depésitos de Ahorro Depdsitos a Plazo
COBERTURA DE LIQUIDEZ - 100 MAYORES PATRIMONIO TECNICO / ACTIVOS + CONTINGENTES
1,4 DEPOSITANTES 14 5% PONDERADOS POR RIESGO (A)
y (]

(Porcentajes)

14,0%
13,5%
13,0%
12,5%
12,0%
11,5%
11,0%

FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Elaboracién: ABPE.
(A) No existe informacion disponible para el mes de febrero de 2011.

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros ilustran la composicion de las principales
cuentas a febrero de 2011, fecha en la que se tiene informacidn publica completa referente a los bancos operativos.



SISTEMA DE BALANCES - BANCO CENTRAL DEL ECUADOR AL 28 FEBRERO DE 2011

En millones de USS

1. Posicion neta de divisas 2.659,7|1. Emisidn monetaria 81,8
1.1 Caja en divisas 275,6]2. Reservas bancarias” 1.490,3
1.2 Depdsitos netos exterior 502,6|3. SPNF 3.593,3
1.3 Inversiones, depdsitos plazo 1.881,5 Tesoro Nacional 1.254,2
2. Oro 1.191,9 Entidades Gob. Central 415,3
3. DEGs 25,1 IESS 586,2
4. Posicion FMI 27,01 Gobiernos Seccionales 811,6
5. Posicén ALADI 3,2 Empresas publicas 525,9
TOTAL RILD 3.906,9]
DIFERENCIA 1.258,4
TOTAL 5.165,4|TOTAL DUENOS RILD 5.165,4
POSICION NETA DE DIVISAS 2.659,7|[EMISION MONETARIA 81,8
RESERVAS BANCARIAS 1.490,3
TOTAL 2.659,7|TOTAL 1.572,1
SALDO POSICION DIVISAS| 1.087,6
SALDO POSICION DIVISAS 1.087,61]SPNF 3.593,3
FALTANTE ATENDER SPNF 2.505,65]Tesoro Nacional 1.254,2
TOTAL 3.593,27|Entidades Gob. Central 415,3
IESS 586,2
Gob. Seccionales 811,6
Empresas publicas 525,9

A/: Incluye reservas del BIESS y CFN.
Fuente: BCE.

Elaboracion: Asociacion de Bancos Privados del Ecuador.
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