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INDICADORES INTERNACIONALES Y
NACIONALES

VARIABLES INTERNACIONALES

Cotizacién de monedas dic-07 dic-08 nov-09 dic-09 ene-10 T.V. (%)
Euros por Délar 0,68 0,74 0,66 0,68 0,69 2,5%
Yenes por Délar 110,22 89,38 87,30 87,97 89,43 1,7%
Pesos Colombianos por Délar 1.954,10 2.194,45 1.915,49 1.958,39 1.916,05 -2,2%
Soles Peruanos 2,89 3,02 2,80 2,79 2,78 -0,6%
Real Brasilefio por Délar 1,73 2,34 1,67 1,70 1,73 1,9%
Peso Argentino por Délar 3,05 3,33 3,70 3,70 3,69 -0,1%
Peso Chileno por Délar 484,16 630,73 489,27 487,14 487,74 0,1%
Peso Mexicano por Doélar 10,53 13,00 12,71 12,47 12,44 -0,2%

Precio del Petr6leo ecuatoriano dic-07 dic-08 nov-09 dic-09 ene-10 T.V. (%)

Precio del Petréleo (US$ por barril) 77,83 28,96 69,67 69,43 73,18 5,4%
Tasas de interés internacionales dic-07 dic-08 nov-09 dic-09 ene-10 T.V. (pp)
Tasa FED FUNDS 4,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% =
Tasa Banco Central Europeo 4,00% 2,50% 1,00% 1,00% 1,00% -
Tasa Prime 7,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% -

Tasa LIBOR (90 dias) 4,99% 1,84% 0,27% 0,25% 0,25% -
inidices Bolsas de Valores nov-09 dic-09

Dow Jones 13.406,32 8.606,85 10.275,23 10.444,56 10.473,95 0,28%
Nasdaq 2.659,29 1.525,81 2.152,67 2.218,85 2.268,33 2,23%
Riesgo Pais nov-09 dic-09 ene-10
Ecuador 614 4,717 835 770 808 38
Chile 153 351 130 111 108 -3
América Latina 270 777 369 361 355 -6
Argentina 411 1.695 758 663 728 65
Brasil 222 416 228 196 235 39
Colombia 197 487 217 199 239 40
Peru 179 494 194 167 216 49
México 151 361 184 165 188 23
VARIABLES NACIONALES

Inflacién dic-07 dic-08 nov-09 dic-09
IPC
Tasa de Inflacién Mensual 0,57% 0,29% 0,34% 0,58% 0,83% 0,26
Tasa de Inflaciéon Anual 3,32% 8,83% 4,02% 4,31% 4,44% 0,13
Tasa de Inflacién Acumulada 3,32% 8,83% 3,71% 4,31% 0,83% -3,48
IPP Nacional (1)
Tasa de variacion Mensual 0,27% -0,99% 4,45% 0,18% -0,13% -0,13
Tasa de variacion Anual 10,12% 8,28% 0,23% 1,42% 1,58% 1,58
Tasas de interés domésticas nov-09 dic-09
Tasa Activa Referencial 10,72% 9,14% 9,19% 9,19% 9,13% -0,06
Tasa Pasiva Referencial 5,64% 5,09% 5,44% 5,24% 5,24% -
Margen Financiero 5,08% 4,05% 3,75% 3,95% 3,89% -0,06
Tasa Interbancaria - Promedio Diario® n.d. 0,64% 0,40% 0,40% 0,40% -
Monto negociado Bolsa de Valores (2) dic-07 nov-09 dic-09
Quito 22,76 28,85 5,18 32,24 11,65 -20,59
Guayaquil 21,06 30,16 10,31 34,83 11,92 -22,91
Precios Deuda externa Ecuatoriana nov-09 dic-09
Global 15 100,82% 27,38% 92,50% 92,50% 94,60% 2,10
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas, Banco Central de g
Chile ' MULTIENLACE

MACROLCONOMIA ¥ FINANZAS

NOTAS:

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcentual

T.V. (pp): Tasa de variacion mensual en puntos porcentuales

V.A.: Variacién mensual absoluta

(1) Excluyen los productos de exportacion.

(2) Datos en millones de ddlares. Corresponde a los promedios de los montos de las operaciones del mes.
(A) La tasa interbancaria a enero de 2010 fue tomada del Grupo Produbanco.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

SECTOR REAL Y AGREGADOS MONETARIOS (millones de US$)

Sector Real dic-07 dic-08 nov-09 dic-09 ene-10
Producto Interno Bruto (1) 22.090 23.530 23.760 23.760 n.d. -

2,49% 6,52% 0,98%

Tasa de crecimiento anual (PIB)

Indicadores monetarios
Reservas Internacionales

P 3.520,8 4.473,1 5.236,7 3.792,1 3.918,2 126,2
Liguidas
Monedas (nueva emision) 71,4 77,3 76,1 77,6 77,2 -0,4
Zeggztos CEI S IRNED 3.197,6 3.718,4 4.661,8 3.007,1 3.226,7 1295
Titulos del Tesoro (2) 1.168,3 1.144,4 n.d n.d n.d n.d.
Titulos del BCE - Bancos
. 50,0 - - - - -
Privados (3)
Depdsitos Totales 11.769,8 14.386,2 14.790,0 14.720,6 15.544,3 823,7
Crédito Interno 8.226,2 9.442.4 9.210,4 9.438,1 10.447,3 1.009,1
Profundizacién financiera (4)
Depdsitos / PIB 25,70% 27,36% 28,78% 28,65% 30,25% 1,60
Crédito / PIB 17,97% 17,96% 17,92% 18,37% 20,33% 1,96
Depositos + Crédito) / PIB 43,67% 45,33% 46,71% 47,01% 50,58%
COMERCIO EXTERIOR (5)
Comercio exterior dic-07 dic-08 nov-09
Exportaciones (5) 14.321,3 18.510,6 12.340,6 13.762,3 n.d -25,65%
Petroleras 8.328,6 11.672,8 6.136,7 6.964,6 n.d -40,34%
No petroleras 5.992,7 6.837,8 6.203,9 6.797,7 n.d -0,59%
Tradicionales 2.447,1 2.891,7 3.067,3 3.397,1 n.d 17,48%
No tradicionales 3.545,7 3.946,0 3.136,6 3.400,5 n.d -13,82%
Importaciones (5) 12.895,2 17.415,3 12.642,0 14.094,7 n.d -19,20%
Bienes de Consumo 2.901,3 3.852,0 2.772,7 3.070,3 n.d -20,29%
Combustibles y lubricantes 2.578,3 3.217,5 2.025,4 2.333,8 nd -27,46%
Materias Primas 4.093,5 5.831,4 4.244,7 4.674,9 n.d -19,83%
Bienes de Capital 3.319,3 4.501,5 3.543,9 3.926,7 n.d -12,77%
Ajustes (*) n.d. 185,0 22,6 22,6 n.d n.d
Balanza Comercial (6) 1.414,2 910,3 -324,0 -332,4 n.d -136,53%|
FUENTES: Bloomberg, Reuters, BCE, Superintendencia de Bancos, Ministerio de Finanzas .NHI;]'IENI.ACE
NOTAS: ene-10

T.V. (%): Tasa de variacién mensual porcentual

V.A.: Variacion mensual absoluta

T.V.A.: Tasa de variacion anual

n.d. Informacién no disponible.

(1) Los datos del PIB se expresan en términos constantes con base al afio 2000, millones de ddlares.

(2) Son titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano y forman parte de los activos del BCE. Se encuentran contabilizados en el

tercero y cuarto balances.
(3) Corresponde al saldo de titulos que constituyen un pasivo para el Banco Central y son para estimular el reciclaje de liquidez.

(4) Corresponde a créditos y depositos bancarios

(5) Importaciones y Exportaciones acumuladas en millones de US$ FOB al final del periodo.

(6) Corresponde a la Balanza Comercial acumulada en millones de délares.

n.d. Informacién no disponible.

(*) Los ajustes corresponde a las importaciones del HIDN (Honorable Junta de Defensa Nacional).



SISTEMA FINANCIERO - BANCOS OPERATIVOS -
PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores generales . . . V.A.
" dic-07 dic-08 nov-09 dic-09 ene-10 . .
( Millones de US$) Desde Dic-08  Desde Dic-09
Numero de Instituciones en el Sistema

X X 78 75 81 81 81 6 -
Financiero (1)
Numero de Bancos 24 25 25 25 25 - -
Sistema Financiero (1): Activos + 19.6709 229746 232057 236811 244714 1.496,8 1.2657
Contingentes
Bancos: Activos + Contingentes 16.928,7 19.972,9 19.980,3 20.330,8 21.085,9 1.113,0 1.105,6
Sistema Financiero (1): Inversiones 2.342,4 2.150,9 2.531,1 2.503,3 2.850,6 699,7 319,5
Bancos: Inversiones 2.082,5 1.936,1 2.175,3 2.147,9 2.473,7 537,6 298,4
Sl§t§ma Financiero (1): Provisiones para 578,8 520,8 789,0 780,7 788,3 267.4 08
créditos
Bancos: Provisiones para créditos 431,7 520,7 614,5 606,0 611,0 90,3 -3,5
Sistema Financiero (1): Patrimonio 1.867,4 2.174,3 2.323,4 2.414,7 2.392,2 217,9 68,9
Bancos: Patrimonio 1.437,9 1.699,8 1.850,2 1.869,7 1.885,2 185,4 35,0
Sistema Financiero (1)(2): Utilidades 311,4 346,8 256,8 281,1 21,8 -325,0 -235,0
Utilidades banco estatal abierto (2) 59,5 46,0 28,7 34,1 0,4 -45,6 -28,3
Utilidades bancos privados (2) 194,5 237,3 166,0 183,5 15,3 -222,0 -150,6

Bancos: Utilidades totales (2 283,3 194,6 217,6 15,7

Desde Dic-08

Sistema Financiero (1): Cartera Total 8.962,6 11.265,6 10.844,9 11.082,3 10.946,6 -319,0 -135,7
Bancos: Cartera Total 7.139,1 9.114,1 8.674,1 8.847,7 8.669,5 -444.6 -178,2
- Cartera por vencer 7.354,7 9.393,6 8.957,3 9.181,7 8.977,9 -415,6 -203,8
- Cartera Vencida 216,1 241,2 331,3 272,0 302,5 61,4 30,5
Bancos: Cartera Total + Contigentes (3) 9.158,1 10.367,6 9.754,3 10.037,4 9.739,3 -628,3

e Desde Dic-08  Desde Dic-09

Sistema Financiero (1):Total de depésitos 11.860,5 14.605,4 14.847,1 15.691,3 15.773,4
Bancos: Total de depésitos 10.249,1 12.719,9 12.836,8 13.577,4 13.655,4 935,5 818,6
- Dep6sitos monetarios 4.257,4 5.436,8 5.528,5 5.630,3 5.712,6 275,8 184,1
- Dep6sitos de ahorro 2.824,5 3.381,3 3.418,1 3.844,2 3.726,4 345,1 308,3
- Depésitos a plazo 3.167,2 3.901,7 3.890,1 4.102,9 4.216,4 314,7 326,3
De 1 a30 dias 29,3% 31,5% 36,1% 35,6% 32,3% 0,8% -3,8%
De 31 a 90 dias 32,9% 31,4% 31,8% 32,3% 35,8% 4,3% 4,0%
Estructura De 91 a 180 dias 19,4% 19,2% 18,5% 18,9% 19,6% 0,4% 1,0%
De 181 a 360 dias 13,3% 15,4% 11,3% 10,5% 9,8% -5,6% -1,5%

De 361 dias 0 mas 5,0% 2,5% 2,3% 2,7% 2,6% 0,1% 0,3%

. . Variacion indicador
Indicadores nov-09 dic-09 ene-10 Desde Dic-09

Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)

ESTATAL ABIERTO 5,96 5,49 5,00 5,40 0,19 v
Pasivo / Patrimonio (en numero de veces)

v
PRIVADOS 9,00 9,26 8,62 8,94 0,13
Pasivo / Patrimonio (en nimero de veces)
TOTAL 8,55 8,66 8,05 8,37 0,14 v

Cartera Vencida / Total Cartera y

0 0/ 0/ 0, 0,

Contingente ESTATAL ABIERTO Qi 00 A 425 A% A
Cartera Vencida/ Total Carteray

0, 0, 0, 0, 0,
Contingente PRIVADOS 1,0% 0.9% 1.3% L.1% 1.2% A
Cartera Vencida / Total Cartera y

0, 0, 0 0 0,
Contingente TOTAL 1,0% 0,9% 1,4% 1,1% 1,2% A

Activos Productivos / Pasivos con Costo

0, 0, 0, 0 0/
ESTATAL ABIERTO 176,0% 175,1% 167,7% 151,4% 163,5% A
Activos Productivos / Pasivos con Costo
0/ 0 0/ 0/ 0/
PRIVADOS 140,3% 143,1% 140,5% 137,6% 137,0%
¢g‘l|\'lzi Productivos / Pasivos con Costo 143.5% 146,0% 143.0% 139,0% 139,5% A

Resultados del Ejercicio (2) / Patrimonio

% 1) 1) 1) 1) ) v

Promedio ESTATAL ABIERTO (ROE) S i Aoz 12k s

Efj;';i?g;gif&cs'c'o @/ Patrimonio 16,9% 17,8% 11,1% 12,2% 11,6% v
E?:;EZ?SSTS? /Eerc'c'o @) PRt 21,9% 18,0% 11,0% 12,2% 10,0% v
it T g g e i o v
Efj;';i?g;gi'/f:;écs'c'o Biemye 1,7% 1,8% 1,1% 1,2% 1,2% v

?(I;?l}:tl-ados del Ejercicio (2) / Activo Promedio 2.0% 1.0% 1,20 13% 11% v
Efa"iozg}j’fz;_bf;g?rpgs'ms Qe 45,3% 33,2% 40,1% 44,8% 37,1% v
Ef:z‘losR?{f:gno'g'es / Depésitos a Corto 38,6% 36,9% 38,7% 40,5% 39,0% v
E?al?:g':'?fmbles / Depositos a Corto 39,3% 36,5% 38,8% 41,0% 38,8% v

100 mayores depositantes 105,3% 95,6% 111,8% 123,4% 115,4% v

FUENTE: Superintendencia de Bancos + MULTIENLACE
NOTA: ene-10

Salvo se especifique lo contrario las cifras corresponden al Sistema Bancario.

Las cuentas de cartera por vencer y cartera vencida del presente reporte incluyen la cartera reestructurada por vencer y vencida respectivamente.

Los datos se presentan en millones de délares

(1) Corresponde a Bancos, Cooperativas, Mutualistas y Sociedades Financieras. Por disponibilidad de informacién los rubros de Mutualistas corresponden al mes
anterior.

(2) Las utilidades se liquidan al final del periodo descontando impuesto a la renta, participacién a trabajadores e impuesto al INNFA.

(3) Los contingentes corresponden a créditos aprobados y no desembolsados.

* El incremento en seis instituciones, segun el informe de rendicion de cuentas de la Superintendencia de Bancos y Seguros (Sep 2008 - Sep 2009), corresponde a
cooperativas.
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VARIABLES MACROECONOMICAS

RESERVA INTERANCIONAL DE LIBRE PROFUNDIZACION FINANCIERA
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VARIABLES SISTEMA FINANCIERO

ACTIVOS + CONTINGENTES
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FUENTE: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. MUI;TIENI'ACE
ene-10

(A) No existe informacion disponible a enero de 2010.

* El sistema de bancos operativos se encuentra compuesto de bancos privados y de bancos operativos estatales (Banco del Pacifico). Los cuadros
ilustran la composicién de las principales cuentas a enero de 2010, fecha en la que se tiene informacién publica completa referente a los bancos

operativos.
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ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DEL ECUADOR

INFORMACION MACROECONOMICA Y FINANCIERA MENSUAL A ENERO DE 2010

Comentario del mes

De acuerdo a la Ultimas cifras publicadas por el Banco Central, entre diciembre y enero la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad
(RILD) del Ecuador se ubico en 3.918 millones de dolares, lo que representa, un leve crecimiento 3,3% mensual. Este incremento se explica,
por el aumento de depositos en la Caja de Divisas, la cual fluctué de 358,9 a 538,5 millones de délares en el mismo periodo; ademas
también esta relacionado con el repunte en el precio del barril de petréleo; el mismo que a enero de 2010 fue de 73,18 délares por barril,
siendo el valor mas alto registrado desde octubre de 2008. Pese a ello, el valor correspondiente a los depdsitos netos en bancos del exterior
disminuyeron en 74 millones de dodlares; de la misma manera, el oro fisico (contabilizado dentro de la RILD) sufrié un ligero decrecimiento al
pasar de 918,6 a 911 millones de ddlares durante el mismo periodo. Al 19 de febrero de 2010, el saldo de la RILD se ubicé en 3,763,9
millones de dolares, lo que implica, una contraccion del 4% frente respecto al saldo registrado al 31 enero de 2010; esta caida tiene como
causa la disminucion de los saldos mantenidos en la Caja de Divisas y los depésitos netos mantenidos en instituciones financieras del
exterior, las cuales registran caidas de 16,3% y 54,2%, respectivamente.

Al culminar enero de 2010, el indice de Riesgo Pais del Ecuador volvid a incrementarse, al ubicarse en 808 puntos; es decir, 38 puntos mas
que diciembre pasado. Ello por otra parte, implica un crecimiento del 5% mensual. Este comportamiento del riesgo pais obedece a la
tendencia mostrada en el resto de paises de América Latina, quienes en su mayoria registran incrementos en este indicador, como:
Argentina (728 puntos), Brasil (235), Colombia (239) y Pert (216) para el mismo mes. El aumento generalizado de éste indice en los paises
de América Latina implica, una cierta incertidumbre sobre las perspectivas del crecimiento real del Prodcuto Intenro Bruto (PIB) en la region,
el mismo que al 2009 fue de -2,3%; asi mismo como, Estados Unidos (-2,4%) y Europa (-3,9%), alin presentan serios indices de desempleo y
déficits fiscales elevados que atentan contra una real mejoria de la economia mundial y por tanto,de la regién. Por otro lado, unicamente Chile
registré decrecimiento en su indice de riesgo pais que fluctu6é de 111 a 108 puntos entre diciembre y enero.

Respecto al comercio exterior, a diciembre de 2009 el Ecuador ha acumulado un déficit de 332,4 millones de doélares en su balanza comercial,
comportamiento que se ha mantenido desde enero de 2009; esto contrasta con la situacion observada en el mismo periodo de 2008, cuando
se registr6 un superavit de 910,3 millones de doélares. Durante diciembre de 2009, las importaciones continuaron superando a las
exportaciones en 8,4 millones de ddlares, debido principalmente, al incremento del volumen importado de combustibles y lubricantes,
materias primas y bienes de consumo, los cuales registraron variaciones positivas de: 32,7%; 7,1% y 4,8%, respectivamente. Por el lado de
las exportaciones, se destaca el incremento de las ventas petroleras que registran un aumento de 168,8 millones de dolares adicionales
frente a diciembre pasado, lo que representa, una variacion mensual positiva del 25,6%; lo anterior, gracias al aumento de la cotizacion del
barril de petréleo en el mercado mundial a efectos del incremento de la demanda de combustibles por el crudo invierno que soporta gran
parte de Europa y Estados Unidos.

En materia tributaria, enero de 2010 fue un mes positivo para las recaudaciones que se incrementaron en un 16,3%, lo que representa, 96,5
millones de ddlares adicionales frente a lo recaudado durante enero de 2009. Este aumento se produce gracias a que el Fisco recibio 350%
mas por concepto del impuesto a la salida de divisas; el mismo, que desde enero de 2010 se incrementé de 1% al 2%, como parte de las
reformas tributarias implementadas por el Régimen el afio pasado. Por otra parte, los ingresos obtenidos por concepto del impuesto a la renta
fluctuaron de 174,1 a 214 millones de ddlares entre enero de 2009 y enero de 2010. El Gobierno Nacional, tiene como meta recaudar en el
2010 un estimado de 7.330 millones de délares, es decir, aumentar en 9,5% la recaudacion anual; corroborando lo expuesto por Ec. Carlos
Marx Carrasco quién anhela elevar la carga impositiva del Ecuador a alrededor del 14% -15% con respecto al PIB.

Para enero de 2010, el INEC publicé el dltimo reporte de inflacién; este informe, muestra que el indice de Precios al Consumidor (IPC) reportd
una variacion positiva de 0,83%, con lo cual la inflacion anual cerré en 4,44% y la inflacion acumulada en 0,83%; implicando, un aumento de
3,92 y 0,12 puntos porcentuales, respectivamente con respecto a enero de 2009. Las cuidades que registraron un IPC superior al promedio
nacional fueron: Esmeraldas (1,35%), Guayaquil (1,14%) y Ambato (0,98%). Los prodcutos que mayor incidencia tuvieron en el IPC fueron:
alimentos y bebidas no alcohdlicas 58,6%, restaurantes y hoteles 9,3%, prendas de vestir 8,2% y salud 7,4%. La canasta familiar basica y vital
a enero de 2010 se ubicaron 534,33 y 383,03 ddlares, respectivamente.

Por su parte, el sector financiero a enero de 2010 mostr6 que la cuenta de inversiones del sistema bancario se increment6 en 267 millones de
dolares frente a enero de 2009; sin embargo su variacion mensual fue negativa (3,7%) al registrar 90 millones de doélares menos. Las
captaciones de los bancos mostraron un crecimiento mensual de 0,57% al registrar un saldo de 13.655 millones de dolares. De esta manera,
los depdsitos monetarios y a plazos presentaron incrementos mensuales de 1,46% y 2,77%, respectivamente; mientras que los depdsitos de
ahorro sufieron una contraccion mensual del 3%. Por otro lado, las operaciones crediticias de la banca registraron un decrecimiento anual de
4,2%, ello implicé, 431 millones de délares menos. La morosidad total a enero de 2010 cerro en 3,5%; este aumento derivé del aumento de
las morosidad de los segmentos de consumo (2,46%) y microcrédito (4,67%). Finalmente, el indice de cobertura de los 100 mayores
depositantes se ubic6 en 115,4% durante el mes de enero, demostrando la alta liquidez de la banca frente a sus mayores depositantes.

ene-10

MULTIENLACE

MACROECOMNOMIA Y FINANZAS

Las opiniones vertidas en este documento son de responsabilidad de MULTIENLACE. La Asociacion de Bancos Privados del

Ecuador coordina la distribucién de este documento y bien podria coincidir con los criterios aqui mencionados.
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